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2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAG

2.1 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

2.2.1 SITUACAO ECONOMICA INTERNACIONAL

Durante 2024, tivemos a continuagdo do conflito armado entre a Ucrdnia e a Rissia, a
intensificacdo das tensdes no Médio Oriente e a realizacdo das elei¢des presidéncias nos
EUA que marcaram o regresso de Donald Trump a Casa Branca. A evolugdo da economia
global continuou a ser liderada pelos EUA, mantendo-se um fraco ritmo de expansdo na
area do euro, ndo obstante a melhoria observada face a estagna¢ao do ano anterior. A taxa
de inflagdo desacelerou (ver grafico), o que possibilitou politicas monetarias menos
restritivas, com os bancos centrais na Europa e nos EUA a avangarem com descidas de
taxas de juro, invertendo assim a tendéncia de subida observada em 2022/23. Mesmo
assim, excluindo alimentagdo e energia, a taxa de inflagdo permanece acima das metas
dos bancos centrais, o que conduziu, por exemple, a autoridade monetaria dos EUA, no
final de 2024, a avangar com uma mensagem de maior cautela quanto a descidas
adicionais de taxas de juro em 2025, dado o contexto de resiliéncia da economia.
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De acordo com o relatorio de dezembro de 2024 da OCDE, a economia global deverd ter
apresentado um crescimento de 3,2% em 2024, um valor semelhante ao observado no ano
anterior e apenas ligeiramente aquém da média anual observada para o periodo entre
2013 e 2019 (3,4%). Isso significa que a economia global tem demonstrado bastante
estabilidade nos Ultimos anos ndo obstante a ocorréncia de chogues como a pandemia, a
crise energética, crescentes tensdes geopoliticas, limita¢cdes ac comercio internacional e
um aumento de politicas promovendo o protecionismo.

O abrandamento das pressoes inflacionistas forneceu um importante suporte para o
rendimento real e o consumo das familias, enquanto a descida das yields nos mercados
financeiros originou ja alguns sinais de recuperacdo nas areas mais sensiveis da economia
as taxas de juro. As taxas de desemprego permaneceram em niveis baixos em termos
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histéricos tanto na Europa como nos EUA. Mesmo quando subidas foram observadas, o e

movimento essencialmente refletiv um aumento da popula¢do ativa devido aos fluxos
migratdrios e ndo um abrandamento relevante no ritmo de cria¢do de emprego.

A area do euro apresentou um longo periodo de estagnagao desde o final do 3° trimestre
de 2022, refletindo o impacto da crise energética causada pelo conflito armado entre a
Russia e a Ucrania, o fraco dinamismo do setor industrial e as condigoes financeiras mais
restritivas que resultaram da subida nas taxas de juro fruto de taxas de inflagdo mais
elevadas. A tendéncia de crescimento da economia foi, contudo, retomada em 2024,
embora a um ritmo moderado. De acordo com as mesmas previsoes da OCDE, a economia
na area do euro tera crescido 0,8% em 2024, apenas uma ligeira aceleragao face ao valor
de o,5% registado no ano anterior e ainda bem longe da média anval observada para o
periodo entre 2013 e 2019 (1,9%).

O processo de desinflagao que teve inicio no final de 2022 continuou durante 2024, tendo
ataxa de inflacdo na area do euro baixado para menos de metade face ao ano anterior (de
5,5% para 2,4%). O rendimento das familias apresentou uma evolugdo favoravel,
suportado pela criagdo de emprego, uma taxa de desemprego em minimos historicos para
a area do euro e pela melhoria dos salarios reais, permitindo assim uma recuperagao da
perda de poder de compra ocorrida nos anos anteriores fruto da mais elevada inflagdo. De
qualquer forma, a evolugdo do consumo privado acabou por ser penalizada pela
manutencdo de uma elevada taxa de poupanca, permanecendo bem acima da sua
tendéncia pré-pandemia, provavelmente reflexo da percegao de elevados niveis de
precos, ainda que as taxas de inflacio tenham ja registado uma significativa
desaceleracdo. Consequéncia do inicio do processo de redugao de taxas de juro por parte
do Banco Central europeu em meados de 2024, a concessao de crédito voltou a expandir-
se, embora tenha apresentado ainda uma fraca evolugéo.

Os riscos relacionados com um novo aumento nas medidas protecionistas permanecem
um importante fator de incerteza para a economia global, nomeadamente para a area do
euro, tendo em conta a sua exposicdo ao ciclo de comércio internacional e a sua elevada
integragdo nas cadeias internacionais de valor.

Fora da drea do euro, a economia dos EUA devera ter apresentado um ritmo de expansao
de 2,8% em 2024, praticamente em linha ao valor observado no ano anterior (2,9%) e
acima da média anual para o periodo entre 2013 e 2019 de 2,5%. O consumo privado
revelou-se o principal motor do crescimento da economia dos EUA, embora também o
investimento privado tenha registado um contributo positivo, ao contrario do sucedido na
drea do euro. Na China, a evolugdo da economia permaneceu limitada por questoes
estruturais relacionadas com o mercado imobiliario e por uma fraca confianga dos agentes
econdmicos, o que conduziu as autoridades locais aimplementarem medidas de estimulo.
Desta forma, as mesmas proje¢des da OCDE apontam para um crescimento de 4,9% em
2024 na China, ap6s 5,2% em 2023 e uma média anual entre 2013 e 2019 de 6,8%.
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2.1.2 SITUACAQ ECONOMICA — PORTUGAL

Sequndo as projegdes do Banco de Portugal, no seu Boletim Econdmico de dezembro
2024, a economia devera ter crescido 1,7% em 2024, 0 que, mesmo representando um
abrandamento face ao valor observado no ano anterior (2,5%), manteve um ritmo de
expansdo bem acima da média da é&rea do euro (+0,8%, segundo o relatdrio da OCDE
mencionado anteriormente). De recordar que a economia portuguesa tinha crescido, em
termos acumulados, 5,9% entre 2019 e 2023 (o que compara com 3,3% para a area do euro
como um todo), uma evolugdo essencialmente explicada pelo (1) consumo privado,
beneficiando das poupangas acumuladas durante a pandemia e de um mercado de
trabalho resiliente, (2) comportamento do setor do turismo e (3) investimento ao abrigo
do Plano de Recuperacdo e Resiliéncia.

O abrandamento observado durante 2024 deriva do enfraquecimento da procura externa,
apesar do setor dos servigos, com destaque para o turismo, ter continuado a apresentar
uma evolugdo positiva, o que compara com as dificuldades encontradas pelo setor
industrial devido a fraqueza na exportacdo de bens. No que se refere a procura interna, o
consumao privado deverd ter registado uma aceleragdo, beneficiando da evolu¢do do
rendimento real das familias (diminuigdo das pressoes inflacionistas), o que contrasta com
a significativa diminuigdo esperada para o ritmo de expansédo do investimento, traduzindo
o final do ciclo para a utilizagdo dos fundos de coesdo 2014-2020 e que suportaram o
investimento até ao final de 2023.

O mercado de trabalho permaneceu sdlido, com aumentos a serem observados no
emprego e nos salarios reais, sendo que a taxa de desemprego se manteve em niveis
baixos (ver gréfico) e a populagdo ativa continuou a beneficiar dos fluxos migratérios para
o pais. A taxa de inflagdo reduziu-se significativamente de 5,3% em 2023 para 2,7% em
2024, medida pelo indice harmonizado de pregos no consumidor.

Taxa de Desemprego em Portugal

18 {em % da Populagdo Ativa)
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2.2 ATIVIDADE

2.2.12 EVOLUCAO DA ATIVIDADE

A PATRIS SGFTC, S.A. (PATRIS) foi constituida em g de margo de 2004 e tem por objeto
exclusivo a administragdo, de um ou mais fundos de titularizagdo de creditos e de
recuperagdo de créditos, por conta, respetivamente, dos detentores das unidades de
participagdo e recuperagao.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149.820¢
através da emissao de 29.964 novas a¢des nominativas, com valor nominal de 5€, mediante
a conversao de prestacdes acessorias de capital em capital.

A PATRIS tem a sua sede em Lisboa, na Rua Tierno Galvan, Torre 3 — Amoreiras, Piso 8,
tendo um capital social integralmente realizado de 399 820 euros, representado por 79 964
agdes ordinarias com o valor nominal de 5 euros (cinco euros) cada.

O capital social da PATRIS esta dividido em agdes representativas detidas a 31/12/2024
pelos sequintes acionistas:

Patris Investimentos, SGPS, S.A. 99,98%

Carla Andreia Duarte Silva Gomes 0,02%
Em 31 de dezembro de 2024 a PATRIS tinha sob gestdo os seguintes Fundos:

s Fundo de Titularizagao Lusitano Mortgages n° 4;
s Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n® s;
¢ Fundo de Titularizagao Lusitano Mortgages n° 6;
e Fundo de Titularizagao Lusitano Mortgages n°®7;
e Fundo de Recuperagdo de Créditos FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte;

O volume total de ativos sob gestdo atingiu em 31 de dezembro de 2024 0 montante de
979.415.405 euros, tendo a sociedade ao longo de todo o ano de 2024 apresentado fundos
proprios superiores aos requisitos de fundos proprios, cumprindo integralmente os
requisitos de natureza prudencial que lhe sdo aplicaveis.

No final do ano de 2024, a Sociedade Gestora registou um lucro de 9.256 euros.
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2.3. GOVERNO DA SOCIEDADE

Os principios e praticas de Governagdo implementados pela Sociedade tém por objetivo
uma governagao responsavel e orientada para a criagao de valor.

A PATRIS considera essencial na atividade de gestao de Fundos a utilizagao de principios
de controlo adequados e eficazes que permitam assegurar o cumprimento das obrigagdes
e deveres legais a que se encontra sujeita, bem como a maximizagdo dos seus resultados
pela gestdo eficiente dos seus recursos, tendo sempre em consideracdo a defesa dos
interesses dos participantes e acionistas.

2.3.1. Estrutura de Governagao

Em 31 de dezembro de 2024, a PATRIS apresentava a seguinte estrutura de Governagao:

Assembleia Geral

Conselho de Revisor Oficial

Al idictiacao Conselho Fiscal e ot

2.3.2. Competéncias

Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Acionistas reUne numa periodicidade anual minima, tendo como
principais competéncias analisar e aprovar o Relatdrio de Gestdo do Conselho de
Administracao e as Contas, consentir a transmissao de ag¢oes da Sociedade e a criagéo
pelos acionistas de quaisquer direitos reais sobre as mesmas, deliberar relativamente a
fusdo, cisdo e transformagdo da Sociedade, alteracdo dos Estatutos da Sociedade,
emissao de agoes preferenciais sem voto bem como de qualquer tipo de divida
subordinada, realizagdo de prestagdes acessorias de capital, transmissdo de a¢des para
entidades ndo &filiadas e remuneragdo dos membros do Conselho de Administragao.

Conselho de Administragéao

O Conselho de Administracdo é o responsavel pela gestdo das atividades da PATRIS e pela
definicdo da sua estratégia. £ também da sua competéncia garantir que a Sociedade
estabelece politicas adequadas a gestao dos varios tipos de risco com que se confronta a
sua atividade, e estabelecer meios que garantam a tomada de decisbes independentes
com garantia de respeito pelo principio do igual tratamento dos acionistas.

PATRIS SGFTC, S.A
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Orgao de Fiscaliza¢do - Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem como principais competéncias a fiscalizagdo da administragdo da
sociedade e da exatiddo das demonstracbes financeiras. Anualmente, este érgdo é
também responsavel pela elaboragdo do relatdrio sobre a sua a¢do fiscalizadora e pela
emissdo de parecer sobre o relatério, contas e propostas apresentadas pela
Administragdo.

Revisor Oficial de Contas

Ao Revisor Oficial de contas compete, nomeadamente, a revisac das demonstragdes
financeiras e a emissao de uma opiniao independente sobre a exatidao das mesmas e a
verificagao da adequabilidade das politicas contabilisticas adotadas.

2.4. OBJETIVOS E POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS

Tem sido objetivo da PATRIS o desenvolvimento de uma cultura de controlo que assegure
a mitigacao ou redugao dos riscos a que a Sociedade se encontra exposta. Para o efeito, o
Departamento de Compliance e Gestdo de Riscos desenvolve um papel essencial no
acompanhamento da atividade, assegurando o cumprimento dos deveres a que a
Sociedade se encontra sujeita, na atualizagdo dos regulamentos internos, na supervisao e
controle de modo independente da atividade da Sociedade e comunicagdao a CMVM de
quaisquer incumprimentos relacionados com a atividade. Constituem também atividades
fundamentais do Departamento de Compliance e Gestao de Riscos o acompanhamento
regular e continuo da evolucdo da atividade da Sociedade, no sentido de aferir e limitar os
riscos a que esta se encontra exposta, mediante a identificacdo, avaliacao,
acompanhamento e controlo de todos os riscos materialmente relevantes, de modo que
0s mesmos se mantenham dentro dos limites estabelecidos pelo orgao de administracdo,
para que nao afetem a situagao financeira da Sociedade.

No que concerne a atividade financeira e operacional dos fundos de relevar também a
atividade da Diregao Financeira e Operacional que, devidamente monitorizada e
acompanhado pelo Departamento de Compliance e Gestao de Riscos, desenvolve a sua
atividade por conta e no interesse exclusivo dos participantes, assegurando todos os atos
e operagoes necessarios a boa administragao dos fundos sob gestao, mediante o calculo e
pagamento de despesas que cabe aos fundos suportar, acompanhando as opera¢des em
articulagdo com o depositario, assegurando a ordem das contas dos Fundos, notificando
o Conselho de Administragao e os acionistas de quaisquer questoes materiais que possam
ocorrer na prossecucao da atividade de gestdo de Fundos de Titularizagao de Créditos e
de Recuperacdo de Crédito.

PATRIS SGFTC, S.A
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As funcbes operacionais de gestdo dos fundos sao desempenhadas pela Patris
Investimentos, SGPS, S.A. desde g de marco de 2022, ao abrigo do aditamento celebrado
em 24 de junho de 2022, o qual adita o contrato de prestagdo de servigos celebrado entre
esta Sociedade e a PATRIS a 4 de margo de 2016.

No final de 2024, por motivos de previsivel auséncia prolongada da responsavel pela
fungdo de Compliance Officer, prevengdo de branqueamento de capitais e financiamento
do terrorismo e gestdo de riscos, foi submetido a CMVM um pedido de alteragoes
substanciais, tendo estas fungbes passado a ser exercidas, a partir de janeiro 2025 e de
forma transitoria, por prestador de servigos externo.

2.5. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Resultado Liquido do exercicio de 2024 foi de 9.256,80 euros, para o qual e nos termos
daalineaf) don®5do Art.° 66° e para os efeitos da alinea b) do n® 1 do Art.° 376° do Codigo
das Sociedades Comerciais, se propde a seguinte aplicagao:

® 9.256,80 euros para Resultados Transitados

2.6. EVENTOS SUBSQUENTES E PERPETIVAS PARA 2025

N&o ocorreram factos relevantes apés o encerramento do exercicio.

Em 2025 a PATRIS ira continuar a prossecu¢ao dos seus objetivos de acorde com seu
estatuto de empresa especializada na prestacao de servigos de gestdo de Fundos de
Titularizacdo de Crédito e de Recuperagdo de Crédito, estando atenta as eventuais
oportunidades de negdcio que possam surgir.

2.7. DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO DOS ORGAOS DE
ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO

A remuneracdo dos membros dos 6rgaos sociais relativa a 2024 observou o previsto na
Politica de Remuneragdo em vigor na Patris.

O Presidente e o Vogal do Conselho de Administracao, nomeados para o mandato em
curso auferem uma remuneragdo fixa no valor de 1.416,67 euros, 12 vezes por ano.

PATRIS SGFTC, S.A
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O Presidente do Conselho Fiscal aufere uma remuneragao fixa anual, no valor de 5.000,00
euros e os outros membros do Conselho Fiscal recebem uma remuneragao fixa anval, no
valor de 2.500,00 euros.

O Revisor Oficial de Contas foi remunerado em 2024, de acordo com o previsto no
Contrato de Prestacio de Servicos de Certificagdo Legal de Contas, celebrado com a
sociedade, no valor anual de 13.000,00 euros (valor sem IVA).

2.8. NOTAS FINAIS

Durante o exercicio ndo se verificou qualquer aquisicao ou aliena¢do de agdes préprias.

Nos termos do artigo 397° do Cddigo das Sociedade Comerciais informa-se que ndo foi
realizado nenhum negécio entre a sociedade e qualquer dos membros do seu Conselho de
Administragao.

Em cumprimento do art.? 210.° da Lei n.® 110/2009 de 16 de setembro, informa-se que em
31 de dezembro de 2024 a sociedade ndo apresentava dividas vencidas ao Estado,
referentes a contribuicdes e quotizagdes da Sequranga Social.

Para além do exposto, informa-se que em 31 de dezembro de 2024 a sociedade nao
apresentava dividas vencidas ao Estado.

Para efeitos do art.? 447.° do Cédigo das Sociedade Comerciais, informa-se que nenhum
membro dos érgaos sociais detinha a¢oes da sociedade em 31 de dezembro de 2024 nem
transacionou agdes da sociedade em 20254.

O Conselho de Administracdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o
desenvolvimento da atividade da PATRIS.

Lisboa, 28 de abril de 2025
O Conselho de Administragao

/A\L,_,Lcmu

Alberto Jorge Vieira Teixeira

&
\—-—'-\MCC-A L (-AP"A -

Fernando Malosso de Oliveira
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3. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em euros)

Notas 31112/2024 31/12/2023
ATIVO
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 10 28.439 5.897
Aplicagdes em instituigSes crédito 11 959.224 3.658.192
Outros ativos tangiveis 9 17.838 26.400
Ativos por impostos correntes 12 23.984 3.594
Atives por impostos diferidos 12 34.927 38.642
Outros ativos 13 532.886 952.469
Total do ativo 1.597.298 4.685.194
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Passivos por impostos correntes 12 3.850 3.628
tnstrumentos representativos de capital 14 1.127.130 4.219.226
Qutros passivos 15 84.366 89.644
Total do passivo 1.215.346 4.312.498
CAPITAL PROPRIO
Capital 16 399.820 399.820
Qutras reservas e resuttados transitados 16 (27.124) (34.558)
Resultado liguido 16 9.256 7.434
Total do capital prépric 381.952 372.696
Total do passivo e capital préprio 1.597.298 4.685.194

QO Contabilista Certificado:

Heonso

O Conselho de Administracao:

DIAAS £ e

\M(—\)\\)
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

{Montantes expressos em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31122024 31122023
Juros e rendimentos similares 4 52.994 52.418
Juros e encargos similares 4 (163.469) (184.573)
Margem financeira {110.475) {132.155)
Rendimentos de servigos e comissfes 5 512.154 528.785
Encargos com servigos e comissies 5 {928) (961}
Cutras receitas operacionais 6 118 -
Cuiras despesas operacionais 6 {172) (632)
Receitas operacionais totais, valor liquido 400.697 395.037
Custos com pessoal 7 (54.395) (54.399)
Gastos gerais administrativos 8 (321.374) (325.839)
Resultado bruto glohal 24.928 14.799
Depreciagbes e amortizagdes do exercicio 9 (8.562) (7.848)
Imparidade de outros ativos financeiros liguida de reverstes e recuperagies 10e 11 526 5.865
Lucros ou perdas de unidades op. em continuagiio antes de impostos 16.892 12.816
Impostos
Correntes 12 {3.850) {3.628)
Diferidos 12 (3.786) (1.754)
Lucros ou perdas do periodo 9.256 7.434
Ndmero de acdes 79.964 79.964
Resutado por ag¢do (em Euros) 0,11575 0,96931

O Contabilista Certificado:

/Q@mmw

0O Conselho de Administragao:

S I/\J\C’\r\_)
A

\—w

e ~r~las
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em euros)

Nota 311212024 31122023
Lucros ou perdas do periodo 16 9.256 7.434
Total do rendimento integral, liquido de imposto 9,256 7.434
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo:

/mﬂﬂ.c{s@ AR LL«,Y-(,“«)\\. ~
s~ R e RPN
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em euros)

Notas 31/12/2024 31M2/2023
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 92.552 53.526
Juros e custos pagos (27.496) (68.990}
Servigos e comissdes recebidos 944.180 191.128
Servigos e comisstes pagos (928} (842}
Pagamertos a fornecedores (322.780) (329.263)
Pagamentos a empregados (56.334) (86.488)
629.204 {240.929)
Variag8o nos activos e passivos operacionais:
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2.660.000 2.893.568
Cutros activos e passivos operacionals (3.243.081) (3.012.596)
Fluxos de caixa das actividades operacionais, -
antes de impostos sobre os lucros 46.123 (359.957)
Impostos sobre os lucros (pagos) / recebidos {23.578) (2.627)
Fluxos de caixa das actividades operacionais 22.545 (362.584)
Fluxos de caixa das acfividades de investimento
Ativos Fixos tangiveis - {34.403)
Fluxos de caixa das actividades de investimento - (34.403)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 22.545 (396.987)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 5.898 402.885
Caixa e equivalentes no fim do periodo 28,443 5.898
22.545 (396.987)
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibilidades em outras instituices de crédito 10 28.443 5.898
28.443 5.898

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo:
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(YPatris

DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 e 2023

{Montantes expresses em eures)

Total do B Reservas Qutras Resultados Resultado Tot_al do
Nota i Capital . N .. Rendimento
Capita! Legais reservas Transitados  do Exercicio

Integral
Saldo em 1 de Janeiro de 2023 365.262 399.820 105.604 152.900 {340.195) 47133 47.133
Resuitados transitados 16 - - 47.133 (47.133) -
Resultado liquido do exercicio 16 7.434 - - 7.434 7.434
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 372.696 399.820 105.604 152.900 (293.062) 7.434 7.434
Resultados transitades 16 - - 7.434 {7.434) -
Resultado liquido do exercicic 16 9.256 - - 9.256 9.256
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 381.952 399,820 105.604 152.900 (285.628) 9.256 9.256

O Contabilista Certificado

ACSo

0 Conselho de Administragio:
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DEZEMBRO DE 2024

4. ANEXO AS DEMOSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE “ ;
———

NOTA 1 - ATIVIDADE

A Sociedade foi constituida por escritura piblica de g de margo de 2004, sob a forma de
Sociedade Andnima, com um capital social de 250 coo euros, representado por 50 0oo
agdes ordinarias com o valor nominal de 5 euros cada, tendo por objeto Unico a
administracdo, de um ou mais fundos de titularizagdo de créditos e de recuperagdo de
créditos, por conta, respetivamente, dos detentores das unidades de participagao e

recuperagao.

Em 23 de setembro de 2016 a sociedade alterou a designagao social de PORTUCALE,

SGFTC, S.A. para PATRIS, SGFTC, S.A.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149.820€
através da emissdo de 29.964 novas acdes nominativas, com valor nominal de 5€, mediante
a conversao de prestagdes acessorias de capital em capital. A operagdo indicada nao

implicou alteractes aos fluxos de caixa.

Assim o capital social da Sociedade passou para 399.820 euros (trezentos e noventa e nove
mil oitocentos e vinte euros), integralmente realizado e é representado por 79.964
(setenta e nove mil novecentas e sessenta e quatro) a¢des com um valor nominal de 5

euros (cinco euros) cada.

A 31 de dezembro de 2024 a PATRIS tem sob gestdo os seguintes fundos de titulariza¢do:
e lusitano Mortgagesn® 4
e [usitano Mortgagesn®s
e lusitano Mortgagesn® 6

¢ Lusitano Mortgagesn®y

Em 22 de junho de 2018 a PATRIS, SGFTC, S.A., iniciou a atividade de um novo fundo com
a designagdo: FRC-INO-Papel Comercial ESI e Rio Forte. O Fundo constitui-se como um
fundo de recuperagdo de creditos, nos termos e para os efeitos do disposto na Lei n.°

69/2017, de 11 de agosto (“Lei n.° 6g/2017").

PATRIS SGFTC, 5.A
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Em 31 de dezembro de 2024 a Sociedade gere cinco fundos com um volume total de

979.415.405 euros (31 de dezembro de 2023: 1.140.152.241 euros) de ativos sob gestdo.

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO

2.1 Bases de apresentagio

Na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n.© 144/2019, de 23 de setembro, que procedeu
a transferéncia de competéncias de supervisdo prudencial das Sociedades Gestoras de
Fundos de Titularizagdo de Créditos do Banco de Portugal para a CMVM a 1 de janeiro de
2020 e da posterior publicagdo pela CMVM do Regulamento n® 4/2020, a sociedade
elaborou as suas demonstragdes financeiras em base individual de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade, resultantes da legislagao da Unido Europeia, conforme

disposto no art.? 4°-D do referido Regulamento .

Assim, as politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparacac das suas
demonstragoes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2024 s3o consistentes com as
utilizadas na prepara¢do das demonstragdes financeiras anuvais com referéncia a 31 de
dezembro de 2023, pelo que entendemos que as demonstragdes financeiras sio

comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes.

As demonstragoes financeiras estao expressas em euros. Foram preparadas no pressuposto
da continuidade das operagbes a partir dos registos contabilisticos e sequindo o principio
do custo historico, com exce¢do dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente, ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados e ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

A preparagao de demonstragoes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de
Contabilidade requer que a Sociedade efetue julgamentos e estimativas e utilize
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes
face a realidade poderao ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas
que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados
pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das demonstragdes financeiras

encontram-se analisadas na Nota 3.

PATRIS SGFTC, S.A
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As demonstragdes financeiras e o Relatorio de Gestdo de 31 de dezembro de 2024 foramt™~ar
aprovados em reunido do Conselho de Administragdo em 28 de abril de 2025 e serdo
submetidas para aprovagdo da Assembleia Geral que tem o poder para as alterar. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo que as mesmas venham a ser

aprovadas sem alteragdes significativas.

2.2 Especializacdo dos exercicios

A Sociedade cobra aos fundos por ela geridos uma comissdo de gestdo. Estas comissoes
sao reconhecidas nos resultados em base mensal, e registadas na Demonstragdo dos
Resultados na rubrica de Rendimentos de servigos e comissdes no periodo a que dizem

respeito.

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios relativamente

as restantes rubricas de rendimentos e de gastos.

2.3 Ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros — Disponibilidades e Aplicagbes em outras instituigdes de créditos e
titulos

A Sociedade classifica os ativos financeiros no momento da sua aquisi¢do em fungdo do
modelo de negdcio considerado e das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses
ativos. Essa classificagdo determina a forma como o ativo passa a ser mensurado ap6s o seu

reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros que sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou ao

justo valor através de outro rendimento integral estao sujeitos a imparidade.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo inicialmente registados ao valor de aquisigao,
subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado com base na taxa de juro efetiva.
Os juros, calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos sao reconhecidos na

demonstragdo dos resultados.

PATRIS SGFTC, S.A
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Imparidade ﬁ)‘

——
A Sociedade reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas ("ECLs") para os

seguintes instrumentos de divida: Disponibilidades e Aplicagdes em ICs ("Money Market”);

Carteira Propria de Titulos.

Consideram-se no ambito de célculo de imparidade os instrumentos de divida deste
universo gue estejam classificados em custo amortizado ou justo valor através de outro

rendimento integral.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o

montante da perda estimada diminua.

A abordagem seguida para o calculo da imparidade distingue-se entre o célculo de perdas

esperadas a 12 meses — Stage 1 —e o calculo de perdas esperadas lifetime.

Para determinacao de perdas esperadas lifetime a abordagem considera a projecdo dos
cash-flows contratuais — Stage 2 - ou o valor atual das recuperagdes esperadas — Stage 3.

Assim, o modelo de calculo de imparidade por Stage sintetiza-se da seguinte forma:

e perda esperada resultante de um potencial evento de perda que ocorre nos

proximos 12 meses apos a data de calculo (Stage 1); ou

* perda esperada, resultante de todos os potenciais eventos de perda até &

maturidade, aplicados a projecdo dos cash-flows contratuais (Stage 2);

* ou perda esperada resultante da diferenca entre o montante em divida e o valor

atual dos fluxos de caixa que se estimam recuperar da exposi¢do (Stage 3).

Assim, para a determinacdo de imparidade é efetuada previamente a classificagao por

Stage para todas as exposi¢oes de acordo com seu nivel de risco de crédito.

O processo de atribuicdo de Stage a uma exposicdo inicia-se verificando se é aplicavel o
critério de Stage 3. Se a exposigdo estiver classificada em Default essa exposicdo é

classificada como Stage 3.

As exposi¢bes sao classificadas em Stage 2 sempre que se verifigue um aumento
significativo no risco de crédito da exposi¢do. Caso ndo exista uma evidéncia objetiva de

perda associada a exposigao, sdo analisados critérios que permitem aferir se a exposi¢do
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sofreu um aumento significativo do risco de crédito. O aumento significativo do risco de\T____
crédito é avaliado através de indicios qualitativos e quantitativos. Uma vez verificado que

- pelo menos - um destes indicios se encontra ativo, a exposicdo é classificada em Stage 2.

Conforme explicitado na requlamentacgao de IFRS g, a avaliagao do aumento significativo

do risco de crédito passa — também — pela comparacdo do nivel de risco atval de uma

exposicdo face ao nivel de risco existente na originagao.

A classificagdo de exposi¢des em Stage 1 depende: (i) da auséncia de indicios ativos de
classificagdo em Stage 3 e em Stage 2, mencionados e descritos acima; ou, (ii) do
enquadramento dessas exposicdes no ambito do low-credit risk exemption. Estas

exposi¢des, caso ndo se encontrem em Stage 3, sdo automaticamente classificadas em

Stage 1.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagao
contratual da sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo
desreconhecidos quando a obriga¢do subjacente ¢ liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de
clientes, empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos
subordinados e vendas a descoberto.

Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de transagdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no
método da taxa efetiva, com excecdo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros
designados a justo valor através de resultados, as quais sdo registadas ao justo valor.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido,
quando e 56 quando, a Sociedade tem o direito a compensar os montantes reconhecidos
e tem a intencdo de liquidar pelo valor liquido.

Na determinagdo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado
ativo, o prego de mercado é aplicado. No caso de nao existir um mercado ativo, o que é o
caso para alguns dos ativos e passivos financeiros, sdo utilizadas técnicas de valorizagao

geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos de mercado.
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2.4 Impostos sobre Lucros ﬁ\

A PATRIS SGTFC, S.A esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre

o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

Os Impostos sobre Lucros compreendem os Impostos Correntes e os Impostos Diferidos.

Os Impostos sobre Lucros sdo reconhecidos em resultados.

Os Impostos Correntes sao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto

aprovada.

A Patris SGFTC, S.A. procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as
diferengas temporarias entre o valor contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente
base fiscal, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os
quais as diferencas temporarias, atualmente apenas prejuizos fiscais reportados, possam
ser utilizadas. Refira-se que esta avaliagdo se baseia no plano de negdcios periodicamente

revisto e atualizado.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstragao dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no Balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de

Balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

2.6 Reconhecimento de juros

Os juros de disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito, assim como os juros de
instrumentos representativos de capital {(prestagdes acessorias) sao reconhecidos de
acordo com o principio da Especializagdo dos Exercicios, sendo registados diariamente,
independentemente do seu recebimento ou pagamento. Especificamente, no que respeita
aos juros das prestagdes acessorias, estes so sdo devidos aos Acionistas na medida em que
a Sociedade gere resultado positivo no exercicio de vencimento dos respetivos juros. No
decurso de 2010, a Assembleia-Geral veio clarificar que, numa situacdo em que haja

resultados gerados, mas ndo em montante suficiente para remunerar na globalidade as
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prestacdes acessérias, a Sociedade podera alterar a taxa de juro, reduzindo-a, na medida

do necessario, para assegurar a geragao de resultados positivos a cada exercicio.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados de acordo com a
IFRS g sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos

similares, utilizando 0 método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando
apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo
financeiro. A taxa de juro efetiva é estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e

passivos financeiros e ndo é revista subsequentemente.

2.7 Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes

Os rendimentos de servigos e comissoes sao reconhecidos da seguinte forma:

¢ Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos a8 medida que os servigos sdo
prestados sdo reconhecidos em resultados no periodo a que se referem.

¢ Osrendimentos de servicos e comissoes que sdo uma parte integrante da taxa de
juro efetiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo

método da taxa de juro efetiva.

2.8 Normas e interpretagées ainda nao adotadas

A aplicagdo das novas normas e interpretagées efetivas durante o exercicio de 2024 ndo

tiveram impacto materialmente relevante nas demonstracoes financeiras da Sociedade.

2.9 Eventos subsequentes
Os Eventos Subsequentes materialmente relevantes, caso existam, e sejam do
conhecimento da Sociedade, até a data da aprovacdo de contas, sdo refletidos nas

Demonstragoes Financeiras.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORACAO DAS ——=s=-
DEMONSTRACGOES FINANCEIRAS

As Normas Internacionais de Contabilidade estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragao efetue julgamentos e faga
estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.
As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Sociedade sao discutidas nesta nota com o objetivo de melhorar o
entendimento de como a sua aplicagao afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgagdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela

Sociedade ¢é apresentada na Nota 2.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administragdo considera que as escolhas efetuadas s@o apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da

Sociedade e o resultado das suas operagdes emtodos os aspetos materialmente relevantes.

3.1 Impostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita ao pagamento de Impostos sobre os Lucros. A
determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas

interpretagoes e estimativas.

A Autoridade Tributaria pode rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro anos ou no caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis,
durante o periodo em que seja possivel a sua dedugdo de acordo com a Lei em vigor nos
anos a que os mesmos digam respeito. Desta forma, podem ocorrer corre¢des a materia
coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade de que ndo havera
corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes

financeiras.
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NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA 5
-tv-

O valor desta rubrica é composto por:

{Montantes expressos em euros)
31/12/2024 31/12/2023

Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades e aplicagGes em instituigdes de crédito 52 994 52 418
52 994 52 418

Juros e encargos similares
Juros de instrumentos representativos de capital (163 469) (184 573)
{ 163 469) (184 573)

Saldo Liquido (110 475) 132 155)

A rubrica de Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituigoes de crédito resulta da
remuneragao de depdsitos a prazo junto de institvi¢bes financeiras e regista um montante

de 52.994 euros em 31 de dezembro de 2024 (31 de dezembro de 2023: 52.418 euros).

Os Juros de instrumentos representativos de capital (prestagoes acessérias) evidenciam um
saldo de 163.469 euros em 31 de dezembro de 2024 (31 de dezembro de 2023: 184.573

euros).

NOTA 5-RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em euros)
31/12/2024 31/12/2023

Rendimentos de servigos e comissoes

Comissao de gestéo 512 154 528 785
512 154 528 785

Encargos com servigos e comissdes
Por servigos bancarios { 782) ( 815)
Por operagdes realizadas por terceiros ( 146) ( 146)
( 928) ( 961)
Saldo Liquido 511 226 527 824

0 valor da comissdo gestdo cobrada aos fundos sob gestdo no exercicio de 2024 foi de
512.154 euros (2023: 528.785 euros). O quadro em baixo apresenta a desagregagao do valor

por fundo:
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{Montantes expressos em euros)

Comissdo de Gestdao

Fundo 2024 2023
Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo 32433 37.967
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo 25232 28.970
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo 26 934 30.331
Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo 35730 39.692

FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte 391 825 391.825
512 154 528 785

NOTA 6 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

O valor desta rubrica & composto por:

(Montantes expressos em euros)

31/12/2024 31/12/2023

Outras receitas operacionais

Outros ganhos e rendimentos operacionais 118 -
118 -

Qutras despesas operacionais
Outros encargos e gastos operacionais { 14) { 478)
Outros impostos ( 158) { 154)
( 172) ( 632)
Saldo Liquido ( 54) ( 632)

As rubricas de outros ganhos e rendimentos operacionais e de outros encargos e gastos
operacionais correspondem, essencialmente, a acertos de estimativa do imposto sobre o

rendimento do exercicio anterior.

NOTA 7 -CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:
(Montantes expressos em euros)
31112/2024 31/12/2023

Remuneragdes dos érgdos de gestéo e de fiscalizagao 43 999 43 099
Encargos sociais obrigatérios 10 395 10 399
Saldo Liquido 54 395 54 399

Em 2024 e 2023 apenas se registaram custos com a remuneragado dos 6rgaos sociais.

Em 2024 e 2023 ndo foram pagas remuneragdes varidveis aos membros dos 6rgaos sociais.

PATRIS SGFTC, S.A
Relatorio e Contas - Exercicio de 2024

26

o$
oo

_-gﬂ‘_



(O Patris (
Ndo existem adiantamentos, ou créditos concedidos a membros dos drgdos sociais, nem —
compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia ou qualquer autorizagao para a

realizagdo de negdcios entre a sociedade e os seus administradores.

Os custos com remuneragdes fixas atribuidas aos membros do Conselho de Administragao

sdo 0s seguintes:

(Montantes expressos em euros)
3111212024 3111212023

Conselho de Administragao

Alberto Teixeira 17 000 17 000
Fermnando Malosso 17 000 17 000
Saldo Liquido 34 000 34 000

NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica & composto por:
{Montantes expressos em euros)

31/12/2024 31/12/2023

Servicos de gestao 302 681 307 795
Outras prestages de servigos 37 82
Consultores e auditores externos 15 990 16 990
Judiciais, contencioso e notariado 351 502
Custodia documental 304 415
Conservagao e reparagao 1285 435
Seguros 726 620
Saldo Liquido 321 374 325 839

Em g de marco de 2004, foi celebrado com a GNB Gestao Ativas, SGPS, SA (anteriormente
denominada ESAF SGPS SA) um contrato de prestagdo de servicos em que esta assegurava
a gestdo corrente da atividade. Em 2021 o referido contrato foi integralmente denunciado
com efeitos a partir de g de margo de 2022. O referido contrato previa que a comissao fosse
composta por uma parcela fixa e outra varidvel. A parte fixa correspondia a §9.000
eurosfano, para os trés primeiros fundos de titularizagdo geridos pela PATRIS. A esse
montante eram acrescidos 25.000 eurosfano, por cada fundo de titularizagao novo que a
PATRIS tivesse sob gestdo, correspondendo a 31 de dezembro de 2022 a um total de quatro
fundos de titularizagdo sob gestdo. A parte varidvel equivalia a 25% do valor das comissdes

de gestdo cobradas pela PATRIS.
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Em 4 de margo de 2016, foi celebrado com a Patris Investimentos, SGPS, S.A. um contrato ==

de prestagao de servigos técnicos de administragdo e gestdo de forma a assequrar o
cumprimento pela PATRIS da legislagao e dos requisitos administrativos aplicaveis ao
exercicio e desenvolvimento da respetiva atividade. Em 2021 parie dos servigos
assegurados pela GNB Gestdo de Ativos SGPS SA passaram a ser prestados pela Patris
Investimentos, tendo a partir de margo de 2022 a Patris Investimentos passado a assegurar

a gestao corrente da atividade da sociedade.

O custo com esse servigo, em 31 de dezembro de 2024 é de 302.681 euros (31 de dezembro
de 2023: 307.795 euros). Esta comissdo € composta por uma parcela fixa e outra variavel,
nas mesmas condicoes acordadas anteriormente com a GNB Gestdo de Ativos SGPS SA. A
parte fixa corresponde a 59.000 eurosfano, para os trés primeiros fundos de titularizagio
geridos pela PATRIS. A esse montante sdo acrescidos 25.000 eurosfano, por cada fundo de
titularizagdo novo que a PATRIS tenha sob gestdo, correspondendo a 21 de dezembro de
2024 um total de quatro fundos de titulariza¢do sob gestao. A parte variavel equivale a 25%
do valor das comissdes de gestdo cobradas pela PATRIS aos Fundos de Titulariza¢do de
Créditos. A comissdo relativa ao Fundo de Recuperagdo de Créditos é fixa no montante de

12.000 eurosfano.

O valor das comissoes de gestao fixa e variavel sdo as infra indicadas:

(Montantes expressos em euros)

Servigos de Gestdo Participada
Valor Base Valor c/ VA

Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo 8108 9973
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo & 308 7759
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo 6734 8283

Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo 8932 10 986
Comissdo Variavel 30.082 37.001
Comissao Fixa 216.000 265.680

Total 246.082 302.681

Os Servigos de Auditoria, Revisdo Legal de Contas e outros servigos de garantia de
fiabilidade decorrentes de obrigagbes regulatorias, devidos & Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas no exercicio de 2024 sdo de 15.990 euros (2023: 15.990 euros).
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NOTA g - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 0s movimentos ocorridos
nos ativos fixos tangiveis, bem como, nas respetivas depreciagoes e perdas por imparidade

acumuladas, foram os seguintes:

(Montantes expressos em euros)

Saldo em 31/12/2023 Saldo em 31/12/2024
s Bl Valor liquido R es i . Valor liquide
e perdas por . transfer&ncias Depreciagfes
Valor bruto ) idad em Adigdes do exercicia em
'mpanidade gy 502023 i 31/12/2024
acumuladas regularizagdes
Equipamento
Equipamento de transporte 34 248 { 7 848} 26 400 - - { 8562) 17 838
(7845) 26400] - (8562|1783

NOTA 10— DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica é composto por:

{(Montantes expressos em euros)

: 31/12/2024 3112/2023

Disponibilidades em outras instituices de crédito no pais

Depdsitos & ordem
Novo Banco, SA 28 443 5808
28 443 5898
28 443 5898
Perdas por imparidade {4 )]

28439 5897

Os movimentos ocorridos em 2024 com perdas de imparidade em disponibilidades em
instituicdes de crédito, resultantes da adogdo norma IFRS g — Instrumentos financeiros

(“IFRSg"”) sdo os que em baixo se indicam:

{Montantes expressos em euros)
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Saldo a 1 de Janeiro de 2023 { 381)
Acréscimos por alierac@o de risco de crédito 2 937

Decréscimos por alteracio de risco crédito { 2 557)

380

Saldo a 31 de Dezembro de 2023 ( 1)
Acréscimos por alteragdo de risco de crédito 560

Decréscimes por alteragéo de risco crédito (_563)

(3)

Saldo a 31 de Dezembro de 2024 (4)

NOTA 12— APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica € composto por:

(Montantes expressos em euros)

3111212024 31/12/12023
Aplicagbes em Instituigbes de crédito
Depésitos

Novo Banco, SA 946 433 3606 432
Juros e rendimentos similares

Novo Banco, SA 12921 52418
Perdas por imparidade

Noveo Banco, SA ( 130) ( 658)

959 224 3 658 192

A variagdo verificada na rubrica de Aplicagbes em instituicdo de créditos deveu-se
essencialmente ao reembolso de prestagdes acessorias efetuado em 2024 na sequéncia da
delibera¢do da assembleia geral extraordindria da Patris — SGFTC, S.A. ocorrida em 15 de
margo de 2024 e da ndo oposi¢ao da CMVM para a reducao de fundos proprios da Sociedade

no montante de 3.092.096 euros.

Os movimentos ocorridos em 2024 com perdas de imparidade em dispbnibilidades em
instituicdes de crédito, resultantes da adogdo norma IFRS g — Instrumentos financeiros

(“IFRSg") sao os que em baixo se indicam:
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{Montantes expressos em euros)-:-.-.,qr
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Saldo a 1 de Janeiro de 2023 (6 144)
Acréscimos por alteragdo de risco de crédito 5536

Decréscimos por alteragéo de risco crédito { 51)

5.485

Saldo a 31 de Dezembro de 2023 ( 659)
Acréscimos por alterag@o de risco de crédito 632

Decréscimos por alteragéio de risco crédito ( 103)

529

Saldo a 31 de Dezembro de 2024 { 130)

NOTA 12 -IMPOSTOS

A PATRIS encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o

Rendimento das Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC) e correspondente Derrama Municipal.

O calculo do IRC foi apurado pela PATRIS com base numa taxa nominal de imposto e

derrama, num total de 18,5%, em conformidade com a legislagdo em vigor nesta matéria.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais encontram-se sujeitas a revisao
e corre¢do por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos ou no caso
de existirem prejuizos fiscais reportaveis, durante o periodo em que seja possivel a sua
dedugdo de acordo com a Lei em vigor nos anos a que os mesmos digam respeito. Assim,
poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de IRC devido essencialmente a

diferentes interpretacoes da legislagao fiscal.

O imposto diferido ativo relacionado com o reporte de prejuizos fiscais explicam-se como

se segue. N3o existem situacdes que gerem impostos diferidos passivos.

PATRIS SGFTC, S.A
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{Montantes expressos em euros)<‘

31/12/2024 31/1212023

Activos por impostos correntes 23984 3 594
Passivos por impostos correntes 3850 3628
20 134 ( 34)

31/12/2024 31/12/2023

Activos por impostos diferidos 34 927 38 642
Passivos por impostos diferidos - -
Saldo Liquido de impostos diferidos 34 927 38 642

A reconciliagdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a estimativa de impostos
sobre os lucros e o saldo do imposto a pagar/recuperar pela Sociedade, com referéncia ao
exercicio de 2024 e 2023, analisa-se como segue:

(Montantes expressos em eurcs)

31/12/2024 31/12/2023
Resultado Liguido 9.256 7434
Impostos Correntes 3.850 3628
Multas, coimas e demais encargos fiscalmente ndo aceites 2.324 37
Beneficios fiscais -4.274 -
Impostos diferidos 3.786 1754
Lucro tributavel 14.942 12.853
Prejuizos Fiscais dedutiveis 9.712 8 354
Estimativa de imposto sobre os lucros 889 945
Retengdes na fonte 23.123 -
Pagamentos por conta efectuados 861 3594
Tributagéc Autdnoma 2737 2490
Derrama 224 193
IRC a pagar / recuperar (20 134) 34

NOTA 13 - OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:
(Montantes expressos em euros)

311212024 3112/2023

Devedores diversos 1651 412 249
Rendimentos a receber - comissdes de gestao 411 186 413690
Despesas com encargo diferido 253 257
Quttras contas de regularizagéo 119796 126 273

532 886 952 469
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O saldo apresentado em rendimentos a receber é reqularizado trimestralmente, no caso e
dos fundos de titulariza¢io de créditos, com o pagamento das comissoes de gestdo dos

fundos, conforme o descrito nos respetivos regulamentos de gestdo. Esta rubrica inclui

também um montante de 391.825 euros da comissdo de gestdo a receber do FRC-INQ-

Papel Comercial ESI e Rio Forte que é liquidada anualmente (em 2023: 391.825 euros).

Em janeiro de 2024, foi recebido do FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte 0 montante

de 407.498 euros incluido em Devedores diversos a 31 de dezembro de 2023.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica Instrumentos Representativos de Capital inclui 4.219.226 euros em 31 de
dezembro de 2023 correspondentes a prestagdes acessdrias de capital efetuadas pelos

acionistas.

De acorde com o artigo 6.° dos estatutos da Sociedade, estd prevista a possibilidade de
serem exigidas aos Acionistas uma ou mais prestagdes acessorias de capital, até ao

montante global maximo de 12.500.000 euros.

De acordo com a 1AS 32 estes valores foram registados como instrumentos representativos
de capital, sendo para efeitos prudenciais considerados como integrantes dos fundos

proprios de base da Sociedade, e como tal, concorrentes para o calculo dos fundos préprios.

Durante o exercicio de 2023 ocorreu o reembolso de prestagdes acessorias tendo em conta
as liquidagbes ocorridas dos Fundos de Titularizagdo de Créditos Lusitano Mortgages N© 2
Fundo, Lusitano Mortgages N° 3 Fundo e Lusitano SME N° 1 e na sequéncia da deliberagao
da assembleia geral extraordinario da Patris — SGFTC, S.A. ocorrida em 3 de outubro de
2022 e da ndo oposi¢do da CMVM para a reducao de fundos proprios da Sociedade no

montante de 2.743.568 euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Durante o exercicio de 2024 ocorreu o reembolso de presta¢des acessérias na sequéncia da
deliberagdo da assembleia geral extraordinaria da Patris — SGFTC, S.A. ocorrida em 15 de
margo de 2024 e da ndo oposigao da CMVM para a redu¢do de fundos préprios da Sociedade

no montante de 3.092.096 euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte:
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(Montantes expressos em euvros) ——T

Prestacgoes

acessorias
Saldo em 1 de Janeiro de 2023 6 962 794
Lusitano Mortgages N.° 2 Fundo (881 142)
Lusitano Mortgages N.° 3 Fundo (1 468 404)
Lusitano SME N° 1 { 394 022)
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 4 219 226
Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo (933 819)
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo (1 187 587)
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo (395 694)
Lusitano Morigages N.° 7 Fundo (574 996)

Saldo em 31 de Dezembro de 2024 1127 130

NOTA 15 -OUTROS PASSIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em euros)

31/12/2024 31/12/2023

Retengdes sobre rendimentes de trabalho dependente 1008 1055
Contribui¢es para a Seguranga Social 1725 985
Juros a pagar de remuneragbes das prestagbes acessdrias 34 648 27 496
Credores diversos 14 813
Encargcs a pagar - juros das prestagfes acessorias 2863 11781
Outros encargos a pagar 44108 47 514

O saldo da rubrica Outros encargos a pagar, no montante de 44.108 euros em 31 de
dezembro de 2024 (31 de dezembro de 2023: 47.524 euros), inclui a especializa¢do dos
servicos prestados pela Patris Investimentos, SGPS, SA, JMRibeiro da Cunha & Associados,
SROC, Lda e Conselho Fiscal.

A rubrica de Encargos a pagar — juros das prestagdes acessorias, em 31 de dezembro de
2024, evidencia um saldo no montante de 2.863 euros que corresponde a especializagao
dos juros que se vencem no exercicio de 2025, mas cuja contagerm comeca no exercicio de

2024.
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NOTA 16 — CAPITAL, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS R

Acodes Ordinarias
Em 31 de dezembro de 2024, o capital da PATRIS é detido pelas sequintes entidades:

(Montantes expressos em euros}

Numero de Valor o :
Accgoes Nominal #Datida
Patris Investimentos, SGPS, S A 79 950 399 750 99,98%
Carla Andreia Duarte Silva Gomes 14 70 0,02%
79 964 399 820 100,00%

Reserva Legal

No que se refere as reservas obrigatdrias, com a entrada em vigor em 1 de janeiro de 2020,
do Decreto de Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro, sociedade deixou de ser considerada
uma sociedade financeira, passando-se a aplicar a esta o regime previsto na legisla¢do
comercial em vigor, o qual exige que pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo,
seja destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta
Reserva ndo é distribuivel a nao ser em caso de liquidagdc da empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no

capital.

Qutras Reservas e Resultados Transitados
A evolucao das Outras Reservas e Resultados Transitados encontra-se detathada no mapa

abaixo:

(Montantes expressos em euros)

Total do Reserva Outras  Resultados Remiand
Capital PR Legal Reservas transitados 49
Exercicio
Saldo em 1 de janeiro de 2023 365.262 399.820 105.604 152.900 ( 340 195) 47.133
Transferéncia para resuitados transitados - - - - 47133 {47 133)
Resultado liquide do exercicio 7 434 - - - - 7434
Saldo em 31 de dezembro de 2023 372.696 399.820 105.604 152.900 (293 062) 7.434
Transferéncia para resultados transitados - - - - 7434 (7434)
Resuttado liquido do exercicio 9 256 - - - - 9256
Saldo em 31 de dezembro de 2024 381.952 399.820 105.604 152.900 (285 628) 9.256
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NOTA 17 - VALORES ADMINISTRADOS —— e

Os valores administrados pela Instituicao por conta de outrem sdao os que abaixo se

descrevem:
(Montantes expressos em euros)
Valor da carteira
PO By R0 31/12/2024 31/12/2023

Lusitano Mortgages n° 4 141 755 731 164 862 344
Lusitano Mortgages n° 5 230 278 371 260 676 340
Lusitano Mortgages n° 6 241 141 145 271 521 889
Lusitano Mortgages n® 7 658 905 333 731932 769
FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte (292 665 175) (288 841 101)

979 415 405 1140 152 241

NOTA 18 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o montante dos saldos em balango, a receber e a pagar,
das Transa¢des com Partes Relacionadas, bemn como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no periodo em questdo analisam-se como segue:

{(Montantes expressos em euros)

31/12/2024 31/12/2023 s
Partes Relacionadas Partes Relacionadas
GNB GA SGPS Fatns GNB GA SGPS hairts
Investimentos Investimentos
Activo
Devedores diversos - - - 310
S = = 3101
Passivo
Passivos subordinados 163 280 963 850 611 213 3608 013
QOutros passivos 23574 39036 29 203 35572
186 854 1 002 886 640 416 3643585
Custos
Juros e encargos similares 21 868 141 601 25141 159 432
Gastos gerais administrativos - 302 681 - 307 795
21 868 444 282 25 141 467 227
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NOTA 19 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE 5
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Tendo em conta a natureza da atividade da Sociedade, em termos de politica de gestao
dos riscos, é apresentada a seguinte inforracao qualitativa.

Os riscos incorridos pela Sociedade sdo essencialmente de natureza operacional, de
compliance, financeiros e tecnoldgicos. Os restantes riscos situam-se na esfera de
atividade dos fundos / carteiras sob gestao da Sociedade. No ambito no modelo de gestao
de riscos, referido no ponto 7. do relatério de gestdo de riscos da PATRIS SGFTC, sao
identificados os riscos, implementadas as politicas de tipificacdo e avaliagdo dos mesmos
e, ainda, definidas as a¢bes de acompanhamento regular e monitorizagdo dos referidos

riscos.

Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos
com impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagao ou
deficiéncia de procedimentos e dos sistemas de informagao, do comportamento das
pessoas ou motivados por acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.
Entende-se, assim, Risco Operacional como o cdmputo dos seguintes riscos: operativa, de
sistemas de informagdo, de compliance e de reputagdo, os quais serdo acautelados
mediante o acompanhamento continuo, analise e monitorizagao desenvolvida pela area

de Gestdo de Riscos.

Risco de Crédito
O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras

decorrentes do incumprimento de contraparte.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a exposi¢do ao Risco de Crédito da Sociedade é

analisada como segue:
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(Montantes expressos em eurcs-)-t—‘(’.("

Valor
3 N Valor da Valor o s
Risco de Crédito axpiokicBo . contitisticD Imparidade cnmab!;isbeo
liquido
31 de dezembro de 2024
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais 28 443 28 443 { 4 28 439
Aplicagbes em Instituiches de crédifo 959 354 959 354 ( 130) 0959 224
Outros ativos 532 886 532 886 - 532 886
1520 683 1520 683 { 134) 1520 549
31 de dezembro de 2023
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais 5898 5898 (n 5897
Aplicagbes em Instituigdes de crédito 3658 850 3658 850 { 658) 3658192
Qutros ativos 952 469 952 469 - 952 469
4817 217 48617 217 { 659) 4616 558

Para os ativos financeiros reconhecidos no Balango, a exposi¢do maxima ao risco de
crédito € representada pelo valor contabilistico liquido de imparidade. A imparidade dos

ativos financeiros é calculada de acordo com o exposto na Nota 2.3 do Anexo as

demonstragdes financeiras, que é parte integrante do presente relatorio.

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez € o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituigdo

solver as suas responsabilidades @ medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em

perdas substanciais.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a exposicao ao Risco de Liquidez da Sociedade é

analisada como segue:

Risco de Liquidez A vista

31 de dezembro de 2024

Ativos

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais
Aplicagdes em Instituicbes de crédito

QCutros ativos

Até 3 meses

(Montantes expressos em euros)

De 3 meses
a1ano

Passivos
Qutros passivos

Diferenga entre Ativos e Passivos

31 de dezembro de 2023

Ativos

Disponibilidades em oufras instituicdes de crédito no pals
Aplicacoes em Instituiges de crédito

QOutros ativos

Passivos
Quiros passivos

Diferenga entre Ativos e Passivos

28 439 - -
i - 959 224

1776 531110

28 439 1776 1490334
2747 81619

28 439 ( 971) 1408715
5 897 - -
- - 3858192

25 222 927 247

5 897 25222 4585439
2853 86 791

5 897 22369 4498648
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NOTA 20-JUSTO VALOR
O Justo Valor dos ativos e passivos financeiros da sociedade em 31 de dezembro de 2024 e

2023 é apresentado como segue:

(Montantes expressos em euros)

Custo Total valor de

amortizado balango JUsto ¥ aion
31 de dezembro de 2024
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais 28439 28 439 28 439
Aplicacdes em Instituigdes de crédito 959 224 959 224 959 224
Ativos financeiros 987 663 987 663 987 663
31 de dezembro de 2023
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais 5 897 5 897 5 897
Aplicacdes em Instituicbes de crédito 3658 192 3658192 3858192
Ativos financeiros 3 664 089 3664089 3664088

* Estes ativos séo de muito curto prazo pelo que o valor de Balango é uma estimativa
razoavel do seu justo valor.
Os ativos e passivos ao justo valor sao valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:
Valores de cotagdo de mercado (nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos
financeiros com cotagdes disponiveis em mercados oficiais.
Métodos de valorizacdo com parametros / precos observaveis no mercado (nivel 2) —
consistem na utilizagao de modelos internos de valorizagdo, designadamente modelos de
fluxos de caixa descontados e de avaliaggo de opg¢des, que implicam a utiliza¢do de
estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos
objeto de valorizacdo. Nao obstante, a Sociedade utiliza como inputs nos seus modelos,
varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagao é
obtida através de cotagdes divulgadas por entidades independentes, mas cujos mercados
tém liquidez mais reduzida.
Métodos de valorizagdo com parametros nao observaveis no mercado (nivel 3) — neste
agregado incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos
internos de valorizagdo ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades, mas cujos

parametros utilizados ndo sao observaveis no mercado.
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Durante os exercicios de 2024 e 2023 ndo foram efetuadas transferéncias entre os diferentes

niveis de valorizagao dos ativos e passivos.

NOTA 21 - DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS CORRENTES POR MERCADOS
GEOGRAFICOS

Considerando que a sociedade nao detém titulos de capital proprio ou de divida que sejam
negociados publicamente, a luz do paragrafo 2 da IFRS 8, a sociedade nao apresenta

informacao relativa por segmentos.

Os resultados correntes da Sociedade no exercicio de 2024 tiveram origem em mercado

nacional.

NOTA 22 ~EVENTOS SUBSEQUENTES

A data da emissdo destas demonstracdes financeiras, ndo sdo conhecidos factos
materialmente relevantes que devessem dar lugar a ajustamentos ou divulgacbes nas

presentes demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracdo
ARG
ﬁuﬂ@g@ M -
mcg (o -
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de “PATRIS — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacdo de Créditos, S.A.” (a Entidade), que compreendem a demonstragdo da posi¢cdo
financeira em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 1.597.298 euros e um total
de capital préprio de 381.952 euros, incluindo um resultado liquido de 9.256 euros), a
demonstracdo dos resultados, a demonstracao do rendimento integral, a demonstracao de
alteracOes no capital préprio e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e 0 anexo as demonstracdes financeiras que inclui informagGes materiais sobre a politica
contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira de “PATRIS — Sociedade
Gestora de Fundos de Titularizagao de Créditos, S.A.” em 31 de dezembro de 2024 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/ IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda Morada

Capital Social: 32.000€ Av. José Gomes Ferreira, n°11, 5° Piso, Sala 54
NIPC: 514809833 Miraflores, 1495-139 Algés

Inscrita na OROC sob o n.° 325 (+351) 214 103 222

Inscrita na CMVM sob o n.° 20180024 geral@rc-sroc.com www.rc-sroc.com



>

Ribeiro da Cunha

& Associados

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O 6rgdo de gestao é responsavel pela:

- preparagao de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/ IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

- elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencdao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distor¢dao material devido a fraude ou a

erro;
- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O ¢6rgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo
da informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracées
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢cdo material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragGes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacGes feitas pelo érgido de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢Ges que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢do no nosso relatério para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulga¢oes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condicdes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracGes financeiras,
incluindo as divulgac0es, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacgado, incluindo o drgdo de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestdao com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos

de parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e

regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as

demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢do sobre a

Entidade, ndo identificdmos incorrecbes materiais.

Miraflores, 28 de abril de 2025

Assinado por: Raul Alberto Serra da Silva Fernandes

Num. de Identificacdo: 07755475

Data: 2025.04.29 08:46:00+01'00'

Certificado por: SCAP

Atributos certificados: Gerente de JM RIBEIRO DA CUNHA &
ASSOCIADOS, SF&QC, LDA (VAT PT-514809833)
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Raul Alberto Serra da Silva Fernandes
ROC n.2 901 da OROC e 20160520 da CMVM
Em representacdo de:

JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda.
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ELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas da

PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A.

1

4.

Nos termos da Lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido,
apresentamos o relatério sobre a atividade fiscalizadora por nés desenvolvida bem
como o parecer sobre os documentos de prestacéo de contas apresentados pelo
Conselho de Administragdo da PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagado de Créditos, S.A. (Sociedade) relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024.

. Acompanhamos a gestéo durante o ano de 2024, tendo efetuado os procedimentos

e as indagacdes consideradas necessdrias e adequadas para proceder a
fiscalizacao da atividade do periodo findo em 31 de dezembro de 2024, e verificamos
a regularidade dos registos contabilisticos e o cumprimento das normas legais e
estatutarias aplicaveis, tendo obtido do Conselho de Administracéo e dos diversos

Servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No &mbito das nossas funcgdes, examinamos as demonstracbes financeiras
reportadas a 31 de dezembro de 2024, as quais compreendem a demonstracao da
posicéo financeira, a demonstragao dos resultados, a demonstragdo do rendimento
integral, a demonstracéo das alteraces no capital préprio e a demonstracdo dos
fluxos de caixa, bem como o respetivo anexo as demonstragdes financeiras, que
inclui as politicas contabilisticas, os critérios de reconhecimento e os juizos de valor

criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas adotadas.

Adicionalmente, procedemos a analise do Relatério de Gestéo do exercicio de 2024
preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta de aplicacdo de
resultados nele incluido.




. Analisamos o conteldo da Certificagdo Legal das Contas emitida pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda. com
data de 28 de abril de 2025, na modalidade de opinido sem reservas, com a qual
concordamos e damos aqui como integralmente reproduzida.

. Tomamos conhecimento das Certificacées Legais das Contas dos Fundos geridos
pela sociedade, as quais damos aqui como integralmente reproduzidas. Os referidos

documentos nédo apresentam quaisquer reservas.

Da analise efetuada ao balango da sociedade verificamos que os fundos préprios
apresentados séo inferiores ao montante dos fundos proprios minimos exigidos para
as sociedades gestoras de fundos de titularizacdo de créditos, ndo observando o
disposto no artigo 19.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro. No entanto é
apresentado no balango como passivo da sociedade na rubrica de Instrumentos
Representativos de Capital, nos termos da IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo, o montante de 1.127 milhares de euros correspondente a prestacdes
acessorias de capital, as quais sdo consideradas como integrantes e elegiveis para
a constituicao dos Fundos Préprios da sociedade e como tal concorrendo para o seu
calculo, encontrando-se assim, para fins prudenciais, a sociedade em cumprimento
do disposto no artigo 19.° do Decreto-Lei n.® 453/99, de 5 de novembro.

. Obtivemos ainda os Relatérios de Compliance e de Gestio de Riscos existentes
nesta data e procedemos a leitura das atas do Conselho de Administracéo e da

Assembleia Geral.

Face ao exposto, tendo em consideragio o trabalho realizado e as conclusdes da
Certificagéo Legal das Contas e ndo tendo tomado conhecimento de violagdo da Lei
e dos Estatutos, somos de parecer que a Assembleia Geral:

a. Proceda a apreciacdo geral da administragéo e fiscalizacdo da sociedade;

b. Aprove o Relatério de Gestao relativo ao periodo findo em 31 de dezembro
de 2024;

c. Aprove as Contas relativas a esse exercicio; e

d. Aprove a Proposta de Aplicacdo de Resultados obtidos nesse mesmo
exercicio.

N
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10. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de
Administracédo, a todos os Colaboradores da Sociedade e ao Revisor Oficial de
Contas, pela colaboracéo que nos foi prestada.

Lisboa, 6 de junho de 2025

selho Fiscal

|de
Paul Jorge Macedo Gamboa
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Célia Maria Pedro Custédio

Vogal
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