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2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

2.1 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

2.1.1 SITUACAO ECONOMICA INTERNACIONAL

A economia global surpreendeu pela positiva em 2025, ndo obstante as preocupagdes com
mais elevadas tarifas e barreiras comerciais, num contexto marcado por uma elevada
incerteza, nomeadamente fruto das medidas implementadas pelo Presidente Donald
Trump. A atividade economica acabou por beneficiar da antecipacao de vendas e
producao (antes da entrada em vigor do aumento das tarifas anteriormente mencionado),
dos fortes investimentos relacionados com a Inteligéncia Artificial e de politicas
monetarias/fiscais expansionistas. Assim, segundo a publicacdo de dezembro 2025 da
OCDE, a economia global devera ter registado um ritmo de crescimento de 3,2% em 2025,
apenas ligeiramente abaixo do valor observado no ano anterior (3,3%) e da média para o
periodo 2013-2019 (3,4%).

Nos EUA, assistiu-se aum abrandamento no consumo privado, refletindo as mais elevadas
tarifas aduaneiras aplicadas sobre as importagoes e as politicas do Presidente Donald
Trump sobre a imigracdo. O destaque de 2025 para a economia dos EUA foi, contudo, o
forte crescimento registado no investimento em tecnologias de informacdo e
comunicagdo, o que é particularmente notavel tendo em conta o elevado nivel que este
investimento ja representa nos EUA em comparagdo com outros paises. A construgao de
centros de dados registou, igualmente, uma forte aceleragao, uma evolugao diretamente
relacionada com a utilizagdo crescente das tecnologias de Inteligéncia Artificial. A
continuagao da subida dos mercados de a¢des teve também um “efeito riqueza” favoravel
nos segmentos da populagdo com maiores rendimentos. Apesar das mais elevadas tarifas
aduaneiras afetarem os precos, a taxa de inflacdo anual sobre os consumidores, depois de
excluir a alimentagdo e a energia, baixou de 3,2% em dezembro de 2024 para 2,6% em
dezembro de 2025, mantendo a tendéncia de queda desde o maximo de 6,6% observado
em 2022 (efeito da pandemia), ainda que permanecendo acima da meta de 2% da Reserva
Federal dos EUA. Mesmo assim, o banco central retomou o ciclo de descida nas suas taxas
de juro de referéncia em setembro de 2025, ap6s as ter mantido inalteradas desde
dezembro de 2024, num total de 0,75% até ao final do ano.

Na China, a economia devera ter atingido a meta do governo, com um crescimento do PIB
em torno de 5%, depois de ajustado pelo efeito dos pregos, suportado por politicas
econodmicas tais como um maior défice governamental e medidas de apoio ao consumo
privado. A evolu¢do das exportagdes revelou-se decisiva, refletindo a antecipagdo das
vendas para os EUA e a forte procura noutros mercados, nomeadamente nos paises em
vias de desenvolvimento.
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A economia da area do euro devera ter apresentado um ritmo de expansao de 1,3%, uma
aceleragdo face ao valor anémico de 2024 (0,8%), ainda que bem abaixo da média
observada entre 2013-2019, ou seja, no periodo pré-pandemia (1,9%). Para além do
comportamento positivo das exportagoes, pelas razdes j& mencionadas anteriormente,
merece destaque também a evolu¢do da procura interna. Um mercado de trabalho
resiliente suportou o consumo privado, mesmo com a taxa de poupanca das familias a
manter-se acima da sua média histdrica. O investimento beneficiou do impacto nas
condigdes financeiras do ciclo de descida nas taxas de juro do Banco Central Europeu (uma
redugao de 2% entre junho de 2024 e junho de 2025), tendo despoletado uma aceleragao
no crédito bancario concedido ao setor privado.

A Alemanha, representando cerca de 25%-30% da area do euro, forneceu sinais de
recuperagao ao longo de 2025, apds dois anos consecutivos de contragdo. Desde a
pandemia COVID-19, a Alemanha registou uma das mais fracas recuperagdes econdmicas
entre os paises desenvolvidos, com o PIB no final de 2024 a situar-se sensivelmente aos
niveis de 2019. Em marco de 2015, o parlamento aprovou uma reforma or¢camental que
exclui todo o investimento na area da defesa acima de 1% do PIB dos limites orcamentais
existentes no pais, cria um fundo no montante de 5oo mil milhdes de euros para
investimentos em infraestruturas e em solugbes para as mudangas climaticas, assim como
relaxa alguns limites de despesa para os estados federais (Lander). A despesa publica
aumentou ja em 2025, uma tendéncia que devera ter continuidade.

Evolugdo do PIB Anual na Alemanha

(%) (ajustado pelo efeito dos pregos)
5

4

-1
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(Fonte: Instituto de Estatistica da Alemanha)

A taxa de inflagdo na area do euro, medida pelo indice harmonizado de precos no
consumidor, terminou 2025 junto de 2% (2,3% se excluirmos a energia e bens alimentares
nao transformados), ou seja, ja em linha com a meta definida pelo Banco Central Europeu.
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2.1.2 SITUACAO ECONOMICA — PORTUGAL

Sequndo o Boletim Economico de dezembro do Banco de Portugal, a economia nacional
deverd ter crescido 2% em 2025, depois de ajustar pelo efeito dos pregos, pouco alterado
face ao valor que foi observado no ano anterior (2,1%).

A evolucdo da procura interna continuou a suportar o crescimento econdmico em
Portugal. O abrandamento da inflagdo, num contexto de queda na cotagdo do petrdleo
nos mercados internacionais, a manutengao de uma solida criagdo de emprego, menores
taxas de juro no crédito concedido as familias e o impacto de medidas orgamentais sobre
o rendimento das familias justificaram a manuteng¢ao do dinamismo do consumo privado.

Portugal - Crescimento do PIB
(%) Contributos liquidos do conteddo importado
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(Fonte: Banco de Portugal)

No que se refere ao investimento, o Banco de Portugal estima que, também aqui, o ritmo
de expansdo em 2025 devera ter sido muito semelhante ao observado em 2024 (4,0% em
2025, apds 4,2% em 2024), refletindo o contributo da componente piblica (uma vez que a
componente empresarial devera ter estagnado em 2025 em virtude do contexto de
elevada incerteza internacional). O investimento em habita¢do apresentou uma taxa de
crescimento bastante sélida, traduzindo a evolugdo positiva do rendimento disponivel das
familias e o crescimento da populagao.

As exportagdes deverdo ter observado um crescimento de 1,1% em 2025, aquém da taxa
de variacdo registada em 2024 (3,1%), ndo obstante o facto de o comércio internacional
ter beneficiado em 2025 dos investimentos em torno do tema da Inteligéncia Artificial e
da antecipagdo das transagdes em virtude do aumento das barreiras e tarifas aduaneiras,
principalmente nos EUA.

Relativamente ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego permanece em niveis
baixos, 5,7% sequndo a estimativa provisoria do INE para o més de novembro 2025, o que
compara com a taxa de 6,4% que era visivel no final de 2024. Segundo o Banco de
Portugal, a criagdo de emprego em 2025 podera ter atingindo 2,2%, apds 0,7% no ano
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anterior, suportada por um aumento da populagao em idade ativa (refletindo os fluxos
migratorios) e por uma maior taxa de atividade, ou seja, uma maior proporcao da
populagao em idade de trabalhar que esta ativamente no mercado de trabalho.

Excluindo bens alimentares e energéticos, a taxa de inflacdo medida pelo indice
harmonizado de precos no consumidor registou uma queda de 2,7% em 2024 para 2,2%
em 2025, segundo a mesma publicagao, acompanhando a tendéncia observada para a
area do euro como um todo.

De acordo com a mesma publicagdo do Banco de Portugal, o ano de 2025 devera ter
apresentado um saldo orcamental equilibrado, ap6s um saldo positivo de 0,5% do PIB em
2024. O racio da divida pUblica manteve uma trajetéria descendente, passando de 93,6%
do PIB em 2024 para um valor de cerca de 88% em 2025. Mesmo assim, o ritmo de redugao
em 2025 foi menor, refletindo uma deterioragdo orcamental e um menor crescimento do
PIB nominal

2.2 ATIVIDADE

2.2.12 EVOLUCAO DA ATIVIDADE

A PATRIS SGFTC, S.A. (PATRIS) foi constituida em g de marg¢o de 2004 e tem por objeto
exclusivo a administragdo, de um ou mais fundos de titularizagdao de créditos e de
recuperagao de créditos, por conta, respetivamente, dos detentores das unidades de
participagao e recuperagao.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149.820€
através da emissao de 29.964 novas agdes nominativas, com valor nominal de 5€, mediante
a conversao de prestagdes acessorias de capital em capital.

A PATRIS tem a sua sede em Lisboa, na Rua Tierno Galvan, Torre 3 — Amoreiras, Piso 8,
tendo um capital social integralmente realizado de 399 820 euros, representado por 79 964
acoes ordinarias com o valor nominal de 5 euros (cinco euros) cada.

O capital social da PATRIS esta dividido em a¢0es representativas detidas a 31/12/2025
pelos seguintes acionistas:

Patris Investimentos, SGPS, S.A. 99,98%

Carla Andreia Duarte Silva Gomes 0,02%
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Em 31 de dezembro de 2025 a PATRIS tinha sob gestado os sequintes Fundos:

e Fundo de Titularizagao Lusitano Mortgages n° 4;
e Fundo de Titularizagao Lusitano Mortgages n° s;
e Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n° 6;
e Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n° 7;
e Fundo de Recuperagao de Créditos FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte;

O volume total de ativos sob gestdo atingiu em 31 de dezembro de 2025 0 montante de
762.311.399 euros, tendo a sociedade ao longo de todo o ano de 2025 apresentado fundos
proprios superiores aos requisitos de fundos préprios, cumprindo integralmente os

requisitos de natureza prudencial que lhe sao aplicaveis.

No final do ano de 2025, a Sociedade Gestora registou um lucro de 59.850 euros.

2.3. GOVERNO DA SOCIEDADE

Os principios e praticas de Governagdo implementados pela Sociedade tém por objetivo
uma governagao responsavel e orientada para a criagdo de valor.

A PATRIS considera essencial na atividade de gestdo de Fundos a utiliza¢do de principios
de controlo adequados e eficazes que permitam assegurar o cumprimento das obrigagoes
e deveres legais a que se encontra sujeita, bem como a maximizag¢do dos seus resultados
pela gestdo eficiente dos seus recursos, tendo sempre em consideragdo a defesa dos
interesses dos participantes e acionistas.

2.3.1. Estrutura de Governagao

Em 31 de dezembro de 2025, a PATRIS apresentava a seguinte estrutura de Governagao:

Assembleia Geral

Conselho de Revisor Oficial

Administracdo Sonecliic Bice de Contas

PATRIS SGFTC, S.A
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2.3.2. Competéncias

Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Acionistas redne numa periodicidade anual minima, tendo como
principais competéncias analisar e aprovar o Relatério de Gestdo do Conselho de
Administracdo e as Contas, consentir a transmissao de agoes da Sociedade e a criagao
pelos acionistas de quaisquer direitos reais sobre as mesmas, deliberar relativamente a
fusdo, cisdo e transformagdao da Sociedade, alteracdo dos Estatutos da Sociedade,
emissdo de acgdes preferenciais sem voto bem como de qualquer tipo de divida
subordinada, realizacdo de prestagoes acessorias de capital, transmissdo de agoes para
entidades n3o afiliadas e remuneragao dos membros do Conselho de Administracao.

Conselho de Administragao

O Conselho de Administragao é o responsavel pela gestdo das atividades da PATRIS e pela
definicdo da sua estratégia. E também da sua competéncia garantir que a Sociedade
estabelece politicas adequadas a gestdo dos varios tipos de risco com que se confronta a
sua atividade, e estabelecer meios que garantam a tomada de decisoes independentes
com garantia de respeito pelo principio do igual tratamento dos acionistas.

Orgao de Fiscalizagdo - Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem como principais competéncias a fiscalizagdo da administragao da
sociedade e da exatiddo das demonstragdes financeiras. Anualmente, este orgao €
também responsavel pela elaboragdo do relatério sobre a sua agao fiscalizadora e pela
emissdo de parecer sobre o relatério, contas e propostas apresentadas pela
Administragao.

Revisor Oficial de Contas

Ao Revisor Oficial de contas compete, nomeadamente, a revisdo das demonstragoes
financeiras e a emissdao de uma opinido independente sobre a exatiddo das mesmas e a
verificagdo da adequabilidade das politicas contabilisticas adotadas.

2.4. OBJETIVOS E POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS

Tem sido objetivo da PATRIS o desenvolvimento de uma cultura de controlo que assegure
a mitigagado ou reducdo dos riscos a que a Sociedade se encontra exposta. Para o efeito, o
Departamento de Compliance e Gestdo de Riscos desenvolve um papel essencial no
acompanhamento da atividade, assegurando o cumprimento dos deveres a que a
Sociedade se encontra sujeita, na atualizagao dos regulamentos internos, na supervisao e
controle de modo independente da atividade da Sociedade e comunicagdo a CMVM de
quaisquer incumprimentos relacionados com a atividade. Constituem também atividades
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fundamentais do Departamento de Compliance e Gestao de Riscos o acompanhamento
regular e continuo da evolugao da atividade da Sociedade, no sentido de aferir e limitar os
riscos a que esta se encontra exposta, mediante a identificacdo, avaliagdo,
acompanhamento e controlo de todos os riscos materialmente relevantes, de modo que
os mesmos se mantenham dentro dos limites estabelecidos pelo 6rgao de administragao,
para que ndo afetem a situagao financeira da Sociedade.

No que concerne a atividade financeira e operacional dos fundos de relevar também a
atividade da Dire¢do Financeira e Operacional que, devidamente monitorizada e
acompanhada pelo Departamento de Compliance e Gestao de Riscos, desenvolve a sua
atividade por conta e no interesse exclusivo dos participantes, assequrando todos os atos
e operagoes necessarios a boa administragdao dos fundos sob gestdo, mediante o calculo e
pagamento de despesas que cabe aos fundos suportar, acompanhando as operagdes em
articulagdo com o depositario, assegurando a ordem das contas dos Fundos, notificando
o Conselho de Administragdo e os acionistas de quaisquer questdes materiais que possam
ocorrer na prossecucao da atividade de gestdo de Fundos de Titularizagdo de Créditos e
de Recuperagdo de Crédito.

As fungbes operacionais de gestdo dos fundos sdo desempenhadas pela Patris
Investimentos, SGPS, S.A. desde g de mar¢o de 2022, ao abrigo do aditamento celebrado
em 24 de junho de 2022, o0 qual adita o contrato de prestagao de servigos celebrado entre
esta Sociedade e a PATRIS a 4 de margo de 2016.

Em setembro de 2025 foi submetido a CMVM um pedido de alteragdes substanciais para
que as fungdes exercidas pelo responsavel pela fungao de Compliance Officer, prevengao
de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo e de gestao de riscos
passassem a ser exercidas por prestador de servigos externo.

2.5. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Resultado Liquido do exercicio de 2025 foi de 59.850, 52 euros, para o qual e nos termos
daalineaf)don© 5 do Art.2 66° e para os efeitos da alinea b) do n° 1 do Art.° 376° do Cddigo
das Sociedades Comerciais, se propde a seguinte aplicagao:

® 159.850,52 euros para Resultados Transitados

2.6. EVENTOS SUBSQUENTES E PERPETIVAS PARA 2026

Nao ocorreram factos relevantes apds o encerramento do exercicio.

PATRIS SGFTC, S.A
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Em 2026 a PATRIS ird continuar a prossecuc¢ao dos seus objetivos de acordo com seu
estatuto de empresa especializada na prestagdo de servigcos de gestdo de Fundos de
Titularizacdo de Crédito e de Recuperagdo de Crédito, estando atenta as eventuais
oportunidades de negdcio que possam surgir.

2.7. DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO DOS ORGAOS DE
ADMINISTRACAO E DE FISCALIZAGAO

A remuneracdo dos membros dos 6rgaos sociais relativa a 2025 observou o previsto na
Politica de Remuneragao em vigor na Patris.

Na Assembleia Geral eletiva realizada em 2025, todos os membros dos 6rgaos sociais
foram reconduzidos para o triénio 2025/2027.

O Presidente e o Vogal do Conselho de Administracdo auferem uma remuneragao fixa no
valor de 1.550,00 euros, 12 vezes por ano.

O Presidente do Conselho Fiscal aufere uma remuneracdo fixa anual, no valor de 5.000,00
euros e 0s outros membros do Conselho Fiscal recebem uma remuneragao fixa anual, no
valor de 2.500,00 euros.

O Revisor Oficial de Contas foi remunerado em 2025, de acordo com o previsto no

Contrato de Prestagao de Servigos de Certificacdo Legal de Contas, celebrado com a
sociedade, no valor anual de 12.000,00 euros (valor sem IVA).

2.8. NOTAS FINAIS

Durante o exercicio n3o se verificou qualquer aquisi¢ao ou alienagao de agbes proprias.

Nos termos do artigo 397° do Cddigo das Sociedade Comerciais informa-se que nao foi
realizado nenhum negécio entre a sociedade e qualquer dos membros do seu Conselho de
Administragao.

Em cumprimento do art.? 210.2 da Lei n.° 110/2009 de 16 de setembro, informa-se que em
31 de dezembro de 2025 a sociedade ndo apresentava dividas vencidas ao Estado,
referentes a contribuicbes e quotizagdes da Seguranga Social.

Para além do exposto, informa-se que em 31 de dezembro de 2025 a sociedade ndo
apresentava dividas vencidas ao Estado.

PATRIS SGFTC, S.A
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Para efeitos do art.° 447.° do Cédigo das Sociedade Comerciais, informa-se que nenhum
membro dos drgaos sociais detinha a¢des da sociedade em 31 de dezembro de 2025 nem
transacionou agoes da sociedade em 2025.

O Conselho de Administragao deseja agradecer a todos os que contribuiram para o
desenvolvimento da atividade da PATRIS.

Lisboa, 24 de abril de 2026
O Conselho de Administragao

A H:(Jv@veiu

Alberto Jorge Vieira Teixeira

= 3 - .
‘-——-—.J——.."""E‘""ﬁ(é Sy L'Ah‘ ~ 3

Fernando Malosso de Oliveira
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3. DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Montantes expressos em euros)
Notas 31/12/2025 31/12/2024
ATIVO
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 10 73.242 28.439
Aplicagbes em instituicdes crédito 11 1.009.652 959.224
Qutros ativos tangiveis 9 9.276 17.838
Ativos por impostos correntes 12 4.924 23.984
Ativos por impostos diferidos 12 23.850 34.927
Outros ativos 13 516.078 532.886
Total do ativo 1.637.022 1.597.298
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Passivos por impostos correntes 12 6.282 3.850
Instrumentos representativos de capital 14 1.127.130 1.127.130
Outros passivos 15 61.808 84.366
Total do passivo 1.195.220 1.215.346
CAPITAL PROPRIO
Capital 16 399.820 399.820
Outras reservas e resultados transitados 16 (17.868) (27.124)
Resultado liquido 16 59.850 9.256
Total do capital préprio 441.802 381.952
Total do passivo e capital préprio 1.637.022 1.597.298

O Contabilista Certificado:

/‘ﬁ%i AT SO

=

O Conselho de Administragéo:

Albelw (;'.‘u.‘vu
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31/12/2025 31/12/2024
Juros e rendimentos similares 4 16.612 52.994
Juros e encargos similares 4 (44.911) (163.469)
Margem financeira (28.299) (110.475)
Rendimentos de servicos e comissbes 5 491.973 512.154
Encargos com servigos e comissdes 5 (959) (928)
Outras receitas operacionais 6 - 118
Outras despesas operacionais 6 (222) (172)
Receitas operacionais totais, valor liquido 462.493 400.697
Custos com pessoal 7 (56.386) (54.395)
Gastos gerais administrativos 8 (320.271) (321.374)
Resultado bruto global 85.836 24.928
Depreciagdes e amortizagdes do exercicio 9 (8.562) (8.562)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagbes 10e 11 (65) 526
Lucros ou perdas de unidades op. em continuagédo antes de impostos 77.209 16.892
Impostos
Correntes 12 (6.282) (3.850)
Diferidos 12 (11.077) (3.786)
Lucros ou perdas do periocdo 59.850 9.256
Numero de acdes 79.964 79.964
Resultado por agéo (em Euros) 0,74846 0,11575
O Contabilista Certificado: O Conselho de Administragéo:

ﬁ?@&&\?@ Myerk (;_"a‘c_,'\L
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em euros)

Nota 31/12/2025 31112/2024
Lucros ou perdas do periodo 16 59.850 9.256
Total do rendimento integral, liquido de imposto 59.850 9.256
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo:
;ﬁw& PRV —
. ALS X 1 CTe ~
LJ

—— e = -‘M(*\\-;’
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em euros)

Notas 31/12/2025 31/112/2024
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 19.696 92.552
Juros e custos pagos (34.648) (27.496)
Servicos e comissdes recebidos 515.142 944 190
Servigos e comissdes pagos (959) (928)
Pagamentos a fornecedores (326.083) (322.780)
Pagamentos a empregados (55.950) (56.334)
117.198 629.204
Variag8o nos activos e passivos operacionais:
Aplicagdes em instituicdes de crédito (53.568) 2.660.000
Outros activos e passivos operacionais (34.028) (3.243.081)
Fluxos de caixa das actividades operacionais,
antes de impostos sobre os lucros 29.602 46.123
Impostos sobre os lucros (pagos) / recebidos 15.210 (23.578)
Fluxos de caixa das actividades operacionais 44.812 22.545
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes 44.812 22.545
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 28.443 5.898
Caixa e equivalentes no fim do periodo 73.255 28.443
44.812 22.545
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 10 73.255 28.443
73.255 28.443
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao:

ﬁi@/\& ¢O Al L (::A-\M
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DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em euros)

Total do

Nota Totali do Capital Reserv.as Outras Resul.tados Resultac':k? Rendimento
Capital Legais reservas Transitados do Exercicio |

ntegral
Saldo em 1 de Janeiro de 2024 372.695 399.820 105.604 152.901 (293.062) 7.432 7.432
Resultados transitados 16 - - - - 7.432 (7.432) -
Resultado liquido do exercicio 16 9.257 - - - - 9.257 9.257
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 381.952 399.820 105.604 152.901 (285.630) 9.257 9.257
Resultados transitados 16 - - - - 9.257 (9.257) -
Resultado liquido do exercicio 16 59.850 - - - - 59.850 59.850
Saldo em 31 de Dezembro de 2025 441.802 399.820 105.604 152.901 (276.373) 59.850 59.850

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo:

AN IYWAW (‘e—“v‘e\«n
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4. ANEXO AS DEMOSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2025

NOTA 1 - ATIVIDADE

A Sociedade foi constituida por escritura publica de g de marco de 2004, sob a forma de
Sociedade Anonima, com um capital social de 250 0oo euros, representado por 50 000
a¢bes ordinarias com o valor nominal de 5 euros cada, tendo por objeto Unico a
administra¢do, de um ou mais fundos de titularizagao de créditos e de recuperagdo de
créditos, por conta, respetivamente, dos detentores das unidades de participacao e

recuperacao.

Em 23 de setembro de 2016 a sociedade alterou a designagao social de PORTUCALE,

SGFTC, S.A. para PATRIS, SGFTC, S.A.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149.820€
através da emissdo de 29.964 novas agdes nominativas, com valor nominal de 5€, mediante
a conversao de prestagOes acessorias de capital em capital. A operacao indicada nao

implicou alterages aos fluxos de caixa.

Assim o capital social da Sociedade passou para 399.820 euros (trezentos e noventa e nove
mil oitocentos e vinte euros), integralmente realizado e é representado por 79.964
(setenta e nove mil novecentas e sessenta e quatro) agdes com um valor nominal de g

euros (cinco euros) cada.

A 31 de dezembro de 2025 a PATRIS tem sob gestao os seguintes fundos de titularizagao:
e Lusitano Mortgagesn® 4
e Lusitano Mortgagesn® 5
e Lusitano Mortgages n® 6

e |[usitano Mortgagesn® 7

Em 22 de junho de 2018 a PATRIS, SGFTC, S.A., iniciou a atividade de um novo fundo com
a designagao: FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte. O Fundo constitui-se como um
fundo de recuperagao de créditos, nos termos e para os efeitos do disposto na Lei n.°

69/2017, de 11 de agosto ("Lei n.° 69/2017").

PATRIS SGFTC, S.A
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Em 31 de dezembro de 2025 a Sociedade gere cinco fundos com um volume total de

762.311.399 euros (31 de dezembro de 2024: 979.415.405 euros) de ativos sob gestao.

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO

2.1 Basesde apresentacao

Na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro, que procedeu
a transferéncia de competéncias de supervisao prudencial das Sociedades Gestoras de
Fundos de Titularizacdo de Créditos do Banco de Portugal para a CMVM a 1 de janeiro de
2020 e da posterior publicagdo pela CMVM do Regulamento n° 4/2020, a sociedade
elaborou as suas demonstragdes financeiras em base individual de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade, resultantes da legislagdo da Unido Europeia, conforme

disposto no art.° 4°-D do referido Regulamento .

Assim, as politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagdo das suas
demonstragdes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2025 sdo consistentes com as
utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de
dezembro de 2024, pelo que entendemos que as demonstragdes financeiras sao

comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros. Foram preparadas no pressuposto
da continuidade das operagdes a partir dos registos contabilisticos e sequindo o principio
do custo histérico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente, ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados e ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de
Contabilidade requer que a Sociedade efetue julgamentos e estimativas e utilize
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas destes
face a realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas
que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados
pressupostos e estimativas significativas na preparacao das demonstragdes financeiras

encontram-se analisadas na Nota 3.
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As demonstracdes financeiras e o Relatério de Gestao de 31 de dezembro de 2025 foram

g T

aprovados em reunido do Conselho de Administragdo em 24 de abril de 2026 e serdo
submetidas para aprovacao da Assembleia Geral que tem o poder para as alterar. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo que as mesmas venham a ser

aprovadas sem alterag¢des significativas.

2.2 Especializacao dos exercicios

A Sociedade cobra aos fundos por ela geridos uma comissdo de gestdo. Estas comissdes
sao reconhecidas nos resultados em base mensal, e registadas na Demonstragdo dos
Resultados na rubrica de Rendimentos de servigos e comissdes no periodo a que dizem

respeito.

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagao de exercicios relativamente

as restantes rubricas de rendimentos e de gastos.

2.3 Ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros — Disponibilidades e Aplicag6es em outras instituicoes de créditos e
titulos

A Sociedade classifica os ativos financeiros no momento da sua aquisi¢ao em funcdo do
modelo de negdcio considerado e das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses
ativos. Essa classificagdo determina a forma como o ativo passa a ser mensurado apos o seu

reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros que sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou ao

justo valor através de outro rendimento integral estdo sujeitos a imparidade.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo inicialmente registados ao valor de aquisi¢ao,
subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado com base na taxa de juro efetiva.
Os juros, calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos sao reconhecidos na

demonstragao dos resultados.

PATRIS SGFTC, S.A
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Imparidade
A Sociedade reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas ("ECLs") para os
seguintes instrumentos de divida: Disponibilidades e Aplicagdes em ICs (*“Money Market”);

Carteira Propria de Titulos.

Consideram-se no ambito de calculo de imparidade os instrumentos de divida deste
universo que estejam classificados em custo amortizado ou justo valor através de outro

rendimento integral.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o

montante da perda estimada diminua.

A abordagem seguida para o calculo da imparidade distingue-se entre o calculo de perdas

esperadas a 12 meses — Stage 1 — e o calculo de perdas esperadas lifetime.

Para determinacao de perdas esperadas lifetime a abordagem considera a proje¢ao dos
cash-flows contratuais — Stage 2 - ou o valor atual das recuperagdes esperadas — Stage 3.

Assim, o modelo de calculo de imparidade por Stage sintetiza-se da sequinte forma:

e perda esperada resultante de um potencial evento de perda que ocorre nos

proximos 12 meses apos a data de calculo (Stage 1); ou

e perda esperada, resultante de todos os potenciais eventos de perda até a

maturidade, aplicados a projecdo dos cash-flows contratuais (Stage 2);

e ou perda esperada resultante da diferenca entre o montante em divida e o valor

atual dos fluxos de caixa que se estimam recuperar da exposicao (Stage 3).

Assim, para a determinagdo de imparidade é efetuada previamente a classificagao por

Stage para todas as exposi¢des de acordo com seu nivel de risco de crédito.

O processo de atribuicdo de Stage a uma exposi¢ao inicia-se verificando se é aplicavel o
critério de Stage 3. Se a exposicdo estiver classificada em Default essa exposicdo é

classificada como Stage 3.

As exposicoes sdo classificadas em Stage 2 sempre que se verifique um aumento
significativo no risco de crédito da exposi¢do. Caso nao exista uma evidéncia objetiva de

perda associada a exposi¢ao, sao analisados critérios que permitem aferir se a exposicao
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sofreu um aumento significativo do risco de crédito. O aumento significativo do risco de—s = ~
crédito é avaliado atraves de indicios qualitativos e quantitativos. Uma vez verificado que
- pelo menos - um destes indicios se encontra ativo, a exposi¢do é classificada em Stage 2.
Conforme explicitado na regulamentacdo de IFRS g, a avaliagdo do aumento significativo
do risco de crédito passa — também — pela comparacgdo do nivel de risco atual de uma

exposicao face ao nivel de risco existente na originagao.

A classificagdo de exposi¢des em Stage 1 depende: (i) da auséncia de indicios ativos de
classificagdo em Stage 3 e em Stage 2, mencionados e descritos acima; ou, (ii) do
enquadramento dessas exposi¢oes no ambito do low-credit risk exemption. Estas
exposi¢des, caso nao se encontrem em Stage 3, sao automaticamente classificadas em

Stagea.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagao
contratual da sua liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo
desreconhecidos quando a obriga¢do subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeiros nao derivados incluem recursos de institui¢des de crédito e de
clientes, empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos
subordinados e vendas a descoberto.

Os passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de transagao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no
método da taxa efetiva, com excec¢do das vendas a descoberto e dos passivos financeiros
designados a justo valor através de resultados, as quais sao registadas ao justo valor.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido,
quando e sé quando, a Sociedade tem o direito a compensar os montantes reconhecidos
e tem a intengdo de liquidar pelo valor liquido.

Na determinacdo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado
ativo, o pre¢o de mercado é aplicado. No caso de ndo existir um mercado ativo, o que é o
caso para alguns dos ativos e passivos financeiros, sao utilizadas técnicas de valorizagao

geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos de mercado.
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2.4 Impostos sobre Lucros

A PATRIS SGTFC, S.A esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre

o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

Os Impostos sobre Lucros compreendem os Impostos Correntes e os Impostos Diferidos.

Os Impostos sobre Lucros sdo reconhecidos em resultados.

Os Impostos Correntes s3o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto

aprovada.

A Patris SGFTC, S.A. procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as
diferencas temporarias entre o valor contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente
base fiscal, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os
quais as diferencas temporarias, atualmente apenas prejuizos fiscais reportados, possam
ser utilizadas. Refira-se que esta avaliagdo se baseia no plano de negdcios periodicamente

revisto e atualizado.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no Balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de

Balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

2.6 Reconhecimento de juros

Os juros de disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito, assim como os juros de
instrumentos representativos de capital (presta¢des acessdrias) sao reconhecidos de
acordo com o principio da Especializagdo dos Exercicios, sendo registados diariamente,
independentemente do seu recebimento ou pagamento. Especificamente, no que respeita
aos juros das prestagdes acessorias, estes s6 sdo devidos aos Acionistas na medida em que
a Sociedade gere resultado positivo no exercicio de vencimento dos respetivos juros. No
decurso de 2010, a Assembleia-Geral veio clarificar que, numa situagdo em que haja

resultados gerados, mas ndo em montante suficiente para remunerar na globalidade as
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prestacdes acessorias, a Sociedade podera alterar a taxa de juro, reduzindo-a, na medida

. < "y . 5
do necessario, para assegurar a geragao de resultados positivos a cada exercicio.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados de acordo com a
IFRS g sao reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos

similares, utilizando o método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando
apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo
financeiro. A taxa de juro efetiva é estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e

passivos financeiros e ndo é revista subsequentemente.

2.7 Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdao reconhecidos da sequinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissoes obtidos a medida que os servigos sdo
prestados sao reconhecidos em resultados no periodo a que se referem.

e Osrendimentos de servicos e comissdes que sao uma parte integrante da taxa de
juro efetiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo

método da taxa de juro efetiva.

2.8 Normas e interpretagdes ainda ndo adotadas

A aplicagao das novas normas e interpretacoes efetivas durante o exercicio de 2025 nao

tiveram impacto materialmente relevante nas demonstragoes financeiras da Sociedade.

2.9 Eventos subsequentes
Os Eventos Subsequentes materialmente relevantes, caso existam, e sejam do
conhecimento da Sociedade, até a data da aprovagdo de contas, sdo refletidos nas

Demonstracoes Financeiras.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORACAO DAS “N\—~—-

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Normas Internacionais de Contabilidade estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo efetue julgamentos e faga
estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.
As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Sociedade sdo discutidas nesta nota com o objetivo de melhorar o
entendimento de como a sua aplicagao afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgacdo. Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela

Sociedade ¢ apresentada na Nota 2.

Considerando que em muwitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administracdo considera que as escolhas efetuadas sao apropriadas e que as
demonstra¢des financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da

Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

3.1 Impostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita ao pagamento de Impostos sobre os Lucros. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas

interpretacodes e estimativas.

A Autoridade Tributéria pode rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro anos ou no caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis,
durante o periodo em que seja possivel a sua dedugao de acordo com a Lei em vigor nos
anos a que os mesmos digam respeito. Desta forma, podem ocorrer corregdes a matéria
coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagao da legislagao fiscal. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade de que ndo havera
correcdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragoes

financeiras.
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NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA g?,—
"

O valor desta rubrica € composto por:

(Montantes expressos em euros)

31/12/2025  31/12/2024

Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicoes de crédito 16612 52 994
16612 52 994

Juros e encargos similares
Juros de instrumentos representativos de capital (44 911) (163 469)
(44 911) (163 469)

Saldo Liquido (28 299) (110 475)

A rubrica de Juros de disponibilidades e aplicagbes em instituicdes de crédito resulta da
remuneragao de depdsitos a prazo junto de instituigdes financeiras e regista um montante

de 16.612 euros em 31 de dezembro de 2025 (31 de dezembro de 2024: 52.994 euros).

Os Juros de instrumentos representativos de capital (prestagdes acessorias) evidenciam um

saldode 44.911 euros em 31 de dezembro de 2025 (31 de dezembro de 2024:163.469 euros).

NOTA 5-RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em euros)
31/12/2025 31/12/2024

Rendimentos de servicos e comissoes

Comissao de gestao 491 973 512 154
491 973 512 154

Encargos com servigos e comissoes
Por servigos bancarios ( 813) ( 782)
Por operacbes realizadas por terceiros ( 146) ( 146)
{ 959) ( 928)
Saldo Liquido 491 014 511 226

O valor da comissdo gestdo cobrada aos fundos sob gestdo no exercicio de 2025 foi de
491.973 euros (2024: 512.154 euros). O quadro em baixo apresenta a desagregag¢ao do valor

por fundo:
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(Montantes expressos em eurosm”_
Comissao de Gestao

Fundo 2025 2024
Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo 25640 32.433
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo 20 355 25.232
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo 22 172 26.934
Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo 31981 35.730
FRC-INQ-Papel Comercial ESI| e Rio Forte 391 825 391.825
| 491 973 512 154

NOTA 6 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:
(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 3111212024

Outras receitas operacionais

Outros ganhos e rendimentos operacionais - 118
- 118

Outras despesas operacionais
Outros encargos e gastos operacionais ( 64) ( 14)
Outros impostos { 158) { 158)
{ 222) ( 172)
Saldo Liquido ( 222) ( 54)

As rubricas de outros ganhos e rendimentos operacionais e de outros encargos e gastos
operacionais correspondem, essencialmente, a acertos de estimativa do imposto sobre o

rendimento do exercicio anterior e ao imposto Unico de circulagao.

NOTA 7-CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:
(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024

Remuneracdes dos 6rgéos de gestdo e de fiscalizacdo 45 599 43 999
Encargos sociais obrigatorios 10 786 10 395
Saldo Liquido 56 386 54 395

Em 2025 e 2024 apenas se registaram custos com a remuneragao dos drgaos sociais.

Em 2025 e 2024 ndo foram pagas remuneragoes varidveis aos membros dos érgdos sociais.
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compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia ou qualquer autorizagao para a

Nao existem adiantamentos, ou créditos concedidos a membros dos drgaos sociais,

realizagdo de negdcios entre a sociedade e os seus administradores.

Os custos com remuneragdes fixas atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo
s30 0s seguintes:

(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024

Conselho de Administracao

Alberto Teixeira 17 800 17 000
Fernando Malosso 17 800 17 000
Saldo Liquido 35 600 34 000

NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:
(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024

Servicos de gestao 296 477 302 681
Outras prestacdes de servigos 36 37
Consultores e auditores externos 14 760 15990
Judiciais, contencioso e notariado 259 351
Custodia documental 5995 304
Conservacéo e reparagdo 1902 1285
Seguros 842 726
Saldo Liquido 320 271 321 374

Em g de margo de 2004, foi celebrado com a GNB Gestao Ativos, SGPS, SA (anteriormente
denominada ESAF SGPS SA) um contrato de prestacao de servicos em que esta assegurava
a gestdo corrente da atividade. Em 2021 o referido contrato foi integralmente denunciado
com efeitos a partir de g de margo de 2022. O referido contrato previa que a comissao fosse
composta por uma parcela fixa e outra variavel. A parte fixa correspondia a 59.000
euros/ano, para os trés primeiros fundos de titularizagdo geridos pela PATRIS. A esse
montante eram acrescidos 25.000 eurosf/ano, por cada fundo de titularizagdo novo que a
PATRIS tivesse sob gestao, correspondendo a'31 de dezembro de 2022 a um total de quatro
fundos de titularizagdo sob gestdo. A parte variavel equivalia a 25% do valor das comissdes

de gestao cobradas pela PATRIS.
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Em 4 de margo de 2016, foi celebrado com a Patris Investimentos, SGPS, S.A. um contrath‘:ﬁ
de prestacdo de servigos técnicos de administragdo e gestdo de forma a assegurar o
cumprimento pela PATRIS da legislagdo e dos requisitos administrativos aplicaveis ao
exercicio e desenvolvimento da respetiva atividade. Em 2021 parte dos servigos
assegurados pela GNB Gestao de Ativos SGPS SA passaram a ser prestados pela Patris

Investimentos, tendo a partir de margo de 2022 a Patris Investimentos passado a assegurar

a gestdo corrente da atividade da sociedade.

O custo com esse servigo, em 31 de dezembro de 2025 é de 296.477 euros (31 de dezembro
de 2024: 302.681 euros). Esta comissao é composta por uma parcela fixa e outra variadvel,
nas mesmas condicOes acordadas anteriormente com a GNB Gestao de Ativos SGPS SA. A
parte fixa corresponde a 59.000 euros/ano, para os trés primeiros fundos de titularizagao
geridos pela PATRIS. A esse montante sao acrescidos 25.000 euros/ano, por cada fundo de
titularizagdo novo que a PATRIS tenha sob gestdo, correspondendo a 31 de dezembro de
2025 um total de quatro fundos de titularizagdo sob gestdo. A parte variavel equivale a 25%
do valor das comissdes de gestdo cobradas pela PATRIS aos Fundos de Titularizagao de
Créditos. A comissdo relativa ao Fundo de Recuperacdo de Créditos é fixa no montante de

12.000 euros/ano.

O valor das comissoes de gestao fixa e variavel sao as infra indicadas:

(Montantes expressos em euros)

Servicos de Gestdo Participada
Valor Base Valor c/ VA

Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo 6410 7 884
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo 5 089 6 259
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo 5543 6818

Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo 7 994 9833

Comissdo Variavel 25.036 30.794
Comissdo Fixa 216.000 265.683
Total 241.036 296.477

Os Servigos de Auditoria, Revisdo Legal de Contas e outros servicos de garantia de
fiabilidade decorrentes de obrigacdes regulatérias, devidos a Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas no exercicio de 2025 530 de 14.760 euros (2024: 15.990 €Uros).
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NOTA g - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS /<

e .
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 0s movimentos ocorridos

nos ativos fixos tangiveis, bem como, nas respetivas depreciagdes e perdas por imparidade

acumuladas, foram os seguintes:

(Montantes expressos em euros)

Saldo em 31/12/2024 Saldo em 31/12/2025
Depreciacdes Valor liquido Outr?s ) . Valor liquido
e perdas por - transferéncias  Depreciagdes
Valorbruto idad em Adigdes . do exercicio em
MPANGAZE 3111512023 - 31/12/2024
acumuladas regularizagdes
Equipamento
Equipamento de transporte 34 248 (16 410) 17 838 - - (8562) 9276

s8] (tea10) rsss] ] ] (sse] 9276

NOTA 10 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em euros)

B BRSPS T R SRR D 12025 MR Gt A0

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito no pais
Depésitos a ordem

Novo Banco, SA 73255 28 443

73 255 28 443

73 255 28 443

Perdas por imparidade (13) (4
73242 28 439

Os movimentos ocorridos em 2025 com perdas de imparidade em disponibilidades em
instituicoes de crédito, resultantes da ado¢do norma IFRS g — Instrumentos financeiros

(“"IFRS9") sao os que em baixo se indicam:
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(Montantes expressos em euros)

Al
s
~—

Saldo a 1 de Janeiro de 2024 (1)
Acréscimos por alteracéo de risco de crédito 560

Decréscimos por alteragdo de risco crédito ( 563)

(3

Saldo a 31 de Dezembro de 2024 {( 4)
Acréscimos por alteracéo de risco de crédito 40

Decréscimos por alteragao de risco crédito ( 49)

(9

Saldo a 31 de Dezembro de 2025 ( 13)

NOTA 12— APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica & composto por:

{Montantes expressos em euros)
31112/2025 31/12/2024

Aplicagdes em Instituicdes de crédito

Depésitos
Novo Banco, SA 1 000 001 946 433
Juros e rendimentos similares
Novo Banco, SA 9836 12 921
Perdas por imparidade
Novo Banco, SA { 185) ( 130)

1009 652 959 224

Os movimentos ocorridos em 2025 com perdas de imparidade em disponibilidades em
instituicbes de crédito, resultantes da adogdo norma IFRS g — Instrumentos financeiros

(“IFRSg") sdo os que em baixo se indicam:
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(Montantes expressos em euros)

Saldo a 1 de Janeiro de 2024 { 659)
Acréscimos por alteracdo de risco de crédito 632

Decréscimos por alteracio de risco crédito ( 103)

529

Saldo a 31 de Dezembro de 2024 { 130)
Acréscimos por alteragéo de risco de crédito 62

Decréscimos por alteragcao de risco crédito (117)

-55

Saldo a 31 de Dezembro de 2025 ( 185)

NOTA 12 - IMPOSTOS

A PATRIS encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o

Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC) e correspondente Derrama Municipal.

O calculo do IRC foi apurado pela PATRIS com base numa taxa nominal de imposto e

derrama, num total de 17,5%, em conformidade com a legislagdo em vigor nesta matéria.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais encontram-se sujeitas a revisao
e correcao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos ou no caso
de existirem prejuizos fiscais reportaveis, durante o periodo em que seja possivel a sua
deducao de acordo com a Lei em vigor nos anos a que os mesmos digam respeito. Assim,
poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagoes adicionais de IRC devido essencialmente a

diferentes interpretagdes da legislagao fiscal.

O imposto diferido ativo relacionado com o reporte de prejuizos fiscais explicam-se como

se segue. Nao existem situagdes que gerem impostos diferidos passivos.

(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024
Activos por impostos correntes 4924 23984
Passivos por impostos correntes 6 282 3850

(1358) 20134
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Activos por impostos diferidos 23 850 34 927
Passivos por impostos diferidos - -
Saldo Liquido de impostos diferidos 23 850 34 927

A reconciliagdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a estimativa de impostos
sobre os lucros e o saldo do imposto a pagar/recuperar pela Sociedade, com referéncia ao

exercicio de 2025 e 2024, analisa-se como segue:

(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024
Resultado Liquido 59.850 9 256
Impostos Correntes 6.282 3 850
Multas, coimas e demais encargos fiscalmente ndo aceites 2.375 2324
Beneficios fiscais -4.030 (4274)
Impostos diferidos 11.077 3786
Lucro tributavel 75.554 14.942
Prejuizos Fiscais dedutiveis 49.110 9712
Estimativa de imposto sobre 0s lucros 4231 889
Retengdes na fonte 4,924 23123
Pagamentos por conta efectuados - 861
Tributagdo Autdnoma 918 2737
Derrama 1.133 224
IRC a pagar / recuperar 1358 (20 134)

NOTA 13 - OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:
(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024

Devedores diversos 1 651 1651
Rendimentos a receber - comissdes de gestédo 407 830 411 186
Despesas com encargo diferido 285 253
Outras contas de regularizagéo 106 312 119 796

516 078 532 886

O saldo apresentado em rendimentos a receber é regularizado trimestralmente, no caso
dos fundos de titularizagdo de créditos, com o pagamento das comissoes de gestao dos
fundos, conforme o descrito nos respetivos regulamentos de gestdo. Esta rubrica inclui
também um montante de 391.825 euros da comissao de gestao a receber do FRC-INQ-
Papel Comercial ESI e Rio Forte que € liquidada anualmente (em 2024: 391.825 euros), cuja

fatura foi emitida em janeiro 2026.
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Em agosto de 2025, foi recebido do FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte o montanFey‘<f__ﬁ

de 407.498 euros incluido em Devedores diversos a 31 de dezembro de 2024.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica Instrumentos Representativos de Capital inclui 1.127.130 euros em 31 de

dezembro de 2025 correspondentes a prestagoes acessorias de capital efetuadas pelos

acionistas.

De acordo com o artigo 6.° dos estatutos da Sociedade, esta prevista a possibilidade de
serem exigidas aos Acionistas uma ou mais prestagOes acessorias de capital, até ao

montante global maximo de 12.500.000 euros.

De acordo com a |AS 32 estes valores foram registados como instrumentos representativos
de capital, sendo para efeitos prudenciais considerados como integrantes dos fundos

proprios de base da Sociedade, e como tal, concorrentes para o calculo dos fundos proprios.

Durante o exercicio de 2024 ocorreu o reembolso de prestagdes acessorias na sequéncia da
deliberagao da assembleia geral extraordinaria da Patris — SGFTC, S.A. ocorrida em 15 de
marco de 2024 e da ndo oposi¢ao da CMVM para a reducdo de fundos proprios da Sociedade

no montante de 3.092.096 euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte:

(Montantes expressos em euros)

acessorias

Saldo em 1 de Janeiro de 2024 4 219 226
Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo (933 819)
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo (1 187 587)
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo (395 694)
Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo (574 996)
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 e 2025 1127 130

PATRIS SGFTC, S.A
Relatério € Contas - Exercicio de 2025

34



(Patris

NOTA 15 - OUTROS PASSIVOS A
O valor desta rubrica € composto por: — .

(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024

Retengdes sobre rendimentos de trabalho dependente 914 1008
Contribuicbes para a Seguranca Social 1817 1725
Juros a pagar de remuneragdes das prestagdes acessorias 14 017 34 648
Credores diversos 14 14
Encargos a pagar - juros das presta¢des acessérias 2746 2 863
Outros encargos a pagar 42 300 44 108

61 808 84 366

O saldo da rubrica Outros encargos a pagar, no montante de 42.300 euros em 31 de
dezembro de 2025 (31 de dezembro de 2024: 44.108 euros), inclui a especializagao dos
servigos prestados pela Patris Investimentos, SGPS, SA, JM Ribeiro da Cunha & Associados,
SROC, Lda e Conselho Fiscal.

A rubrica de Encargos a pagar — juros das prestagdes acessorias, em 31 de dezembro de
2025, evidencia um saldo no montante de 2.746 euros que corresponde a especializacao
dos juros que se vencem no exercicio de 2026, mas cuja contagem comeca no exercicio de

2025.

NOTA 16 ~ CAPITAL, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Acbes Ordindrias

Em 31 de dezembro de 2025, o capital da PATRIS é detido pelas seguintes entidades:

(Montantes expressos em euros)

Nimero de Valor >
Accoes Nominal % Rebia
Patris Investimentos, SGPS, S.A. 79 950 399 750 99,98%
Carla Andreia Duarte Silva Gomes 14 70 0,02%

79 964 399 820 100,00%

Reserva Legal

No que se refere as reservas obrigatorias, com a entrada em vigor em 1 de janeiro de 2020,

do Decreto de Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro, sociedade deixou de ser considerada
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uma sociedade financeira, passando-se a aplicar a esta o regime previsto na legislagio o
comercial em vigor, o qual exige que pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo,
seja destinado ao refor¢o da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta
Reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdao da empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no

capital.

Outras Reservas e Resultados Transitados

A evolugdo das Outras Reservas e Resultados Transitados encontra-se detalhada no mapa

abaixo:

(Montantes expressos em euros)

Total do Capital Reserva Qutras Resultados Resultado do
Capital P Legal Reservas ftransitados Exercicio

Saldo em 1 de janeiro de 2024 372.696 399.820 105.604 152900 (293 062) 7.434
Transferéncia para resultados transitados - - - - 7434 (7434)
Resultado liguido do exercicio 9 256 - - - - 9256
Saldo em 31 de dezembro de 2024 381.952 399.820 105.604 152900 (285628) 9.256
Transferéncia para resultados transitados - - - - 9256 (9 256)
Resultado liquido do exercicio 59 850 - - - - 59 850
Saldo em 31 de dezembro de 2025 441.802 399.820 105.604 152.900 (276 372) 59.850

NOTA 17 - VALORES ADMINISTRADOS

Os valores administrados pela Instituicdo por conta de outrem sdo os que abaixo se

descrevem:
(Montantes expressos em euros)
Valor da carteira
home, do fundo 31/12/2025 3111212024
Lusitano Mortgages n° 4 104 738 266 141755 731
Lusitano Mortgages n° 5 180 062 829 230278 371
Lusitano Mortgages n° 6 188 490 353 241 141 145
Lusitano Mortgages n° 7 586 244 882 658 905 333
FRC-INQ-Papel Comercial ESI e Rio Forte (297 224 931) (292 665 175)

762 311 399 979 415 405
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Entende-se, assim, Risco Operacional como o computo dos seguintes riscos: operativa, de———et-
sistemas de informacdo, de compliance e de reputagdo, os quais serao acautelados
mediante o acompanhamento continuo, analise e monitorizagao desenvolvida pela area

de Gest3o de Riscos.

Risco de Crédito
O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras

decorrentes do incumprimento de contraparte.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposi¢do ao Risco de Crédito da Sociedade é

analisada como segue:

(Montantes expressos em euros)

Valor
: : Valor da Valor 3 z
Risco de Crédito exposiciio confablistico Imparidade can;:ziiit:co
31 de dezembro de 2025
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais 73 255 73255 ( 13) 73242
Aplicagdes em Instituicbes de crédito 1009 837 1009 837 ( 185) 1008 652
Outros ativos 516 078 516 078 - 516 078
1599 170 1599 170 ( 198) 1598 972
31 de dezembro de 2024
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais 28 443 28 443 ( 4) 28 439
Aplicagdes em InstituicSes de crédito 959 354 959 354 { 130) 959 224
Outros ativos 532 886 532 886 - 532 886
1520 683 1520 683 ( 134) 1520 549

Para os ativos financeiros reconhecidos no Balango, a exposi¢do maxima ao risco de
crédito é representada pelo valor contabilistico liquido de imparidade. A imparidade dos
ativos financeiros é calculada de acordo com o exposto na Nota 2.3 do Anexo as

demonstragdes financeiras, que é parte integrante do presente relatorio.

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma institui¢do
solver as suas responsabilidades a medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em
perdas substanciais.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposi¢ao ao Risco de Liquidez da Sociedade é
analisada como segue:
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NOTA 18 - TRANSA(;()ES COM PARTES RELACIONADAS &
S

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, 0 montante dos saldos em balanco, a receber e a pagar,

-

das Transagdes com Partes Relacionadas, bem como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no periodo em questao analisam-se como segue:

(Montantes expressos em euros)

31/12/2025 31/12/2024
Partes Relacionadas Partes Relacionadas
GNB GA SGPS Pa!tns GNB GA SGPS Pa.tns
Investimentos Investimentos
Passivo
Passivos subordinados - 1127 130 163 280 963 850
Outros passivos - 41 284 23574 39 036
- 1168 414 186 854 1 002 886
Custos
Juros e encargos similares 5895 39016 21 868 141 601
Gastos gerais administrativos - 296 476 - 302 681
5895 335492 21 868 444 282

NOTA 19 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

Tendo em conta a natureza da atividade da Sociedade, em termos de politica de gestao
dos riscos, é apresentada a seguinte informagdo qualitativa.

Os riscos incorridos pela Sociedade sao essencialmente de natureza operacional, de
compliance, financeiros e tecnoldgicos. Os restantes riscos situam-se na esfera de
atividade dos fundos / carteiras sob gestao da Sociedade. No ambito no modelo de gestao
de riscos, referido no ponto 7. do relatorio de gestdo de riscos da PATRIS SGFTC, sao
identificados os riscos, implementadas as politicas de tipificacdo e avaliagdo dos mesmos
e, ainda, definidas as a¢des de acompanhamento regular e monitorizagdo dos referidos

riscos.

Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos
com impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagao ou
deficiéncia de procedimentos e dos sistemas de informagdo, do comportamento das

pessoas ou motivados por acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.
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(Montantes expressos em eurosN
Risco de Liquidez A vista Até 3meses De 3 mesesa1ano — =

31 de dezembro de 2025
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais 73242 - -
Aplicagbes em Institui¢des de crédito - - 1009 652
Outros ativos 17 366 498 712

73242 17 366 1508 364
Passivos
Outros passivos 2745 59 063
Diferenga entre Ativos e Passivos 73 242 14 621 1449 301
31 de dezembro de 2024
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais 28 439 - -
Aplicagdes em Instituicdes de crédito - - 959 224
Outros ativos 1776 531 110

28 439 1776 1490 334
Passivos
Outros passivos - 2747 81619
Diferenga entre Ativos e Passivos 28 439 ( 971) 1408 715

NOTA 20— JUSTO VALOR
O Justo Valor dos ativos e passivos financeiros da sociedade em 31 de dezembro de 2025 e
2024 é apresentado como segue:

(Montantes expressos em euros)

Custo Total valor de Jisto Valke

amortizado balango

31 de dezembro de 2025

Disponibilidades em outras instituigbes de crédito no pais 73242 73242 73242
Aplicagdes em Instituigdes de crédito 1009 652 1009 652 1009 652
Ativos financeiros 1082 894 1082 894 1082 894
31 de dezembro de 2024

Disponibilidades em outras instituiges de crédito no pais 28439 28439 28439
Aplicagbes em Instituicdes de crédito 959 224 859 224 959 224
Ativos financeiros 987 663 987 663 987 663

* Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de Balango € uma estimativa razoavel do seu
justo valor.

Os ativos e passivos ao justo valor sao valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:
Valores de cotacdo de mercado (nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos

financeiros com cotagdes disponiveis em mercados oficiais.
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Métodos de valorizagdo com parametros | precos observaveis no mercado (nivel 2) =<+
consistem na utilizagdo de modelos internos de valorizagao, designadamente modelos de
fluxos de caixa descontados e de avaliagao de opg¢oes, que implicam a utilizagao de
estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos
objeto de valorizagdo. N3o obstante, a Sociedade utiliza como inputs nos seus modelos,
variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagao é
obtida através de cotacdes divulgadas por entidades independentes, mas cujos mercados
tém liquidez mais reduzida.

Métodos de valorizagdo com parametros nao observaveis no mercado (nivel 3) — neste
agregado incluem-se as valorizagbes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos
internos de ’vanrizagéo ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades, mas cujos
parametros utilizados ndo sdo observaveis no mercado.

Durante os exercicios de 2025 e 2024 nao foram efetuadas transferéncias entre os diferentes

niveis de valorizagao dos ativos e passivos.

NOTA 21 - DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS CORRENTES POR MERCADOS
GEOGRAFICOS

Considerando que a sociedade nao detém titulos de capital proprio ou de divida que sejam
negociados publicamente, a luz do paragrafo 2 da IFRS 8, a sociedade nao apresenta

informacao relativa por segmentos.

Os resultados correntes da Sociedade no exercicio de 2025 tiveram origem em mercado

nacional.
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NOTA 22 -EVENTOS SUBSEQUENTES
A data da emissdo destas demonstragdes financeiras, ndo sdo conhecidos factos

materialmente relevantes que devessem dar lugar a ajustamentos ou divulgagdes nas

presentes demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administragao
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas da
PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A.

1.

Nos termos da Lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido,
apresentamos o relatério sobre a atividade fiscalizadora por nés desenvolvida bem
como o parecer sobre os documentos de prestacdo de contas apresentados pelo
Conselho de Administracdo da PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacdo de Créditos, S.A. (Sociedade) relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.

Acompanhamos a gestdo durante o ano de 2025, tendo efetuado os procedimentos
e as indagacbes consideradas necessarias e adequadas para proceder a
fiscalizacéo da atividade do periodo findo em 31 de dezembro de 2025, e verificamos
a regularidade dos registos contabilisticos e o cumprimento das normas legais e
estatutarias aplicaveis, tendo obtido do Conselho de Administracdo e dos diversos
Servigos da Sociedade as informacgdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungbes, examinamos as demonstracdes financeiras
reportadas a 31 de dezembro de 2025, as quais compreendem a demonstracéo da
posicéo financeira, a demonstracéo dos resultados, a demonstracdo do rendimento
integral, a demonstracédo das alteracdes no capital préprio e a demonstracdo dos
fluxos de caixa, bem como o respetivo anexo as demonstragées financeiras, que
inclui as politicas contabilisticas, os critérios de reconhecimento e os juizos de valor

criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas adotadas.

Adicionalmente, procedemos a analise do Relatério de Gestéo do exercicio de 2025
preparado pelo Conselho de Adminisiracdo e da proposta de aplicagdo de
resultados nele incluido.

Analisamos o conteldo da Certificagao Legal das Contas emitida pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas JM Ribeiro da Cunha & Assaociados, SROC, Lda. com
data de 24 de abril de 2026, na modalidade de opinido sem reservas, com a qual
concordamos e damos aqui como integralmente reproduzida.

Tomamos conhecimento das Certificacfes Legais das Contas dos Fundos geridos
pela sociedade, as quais damos aqui como integralmente reproduzidas. Os referidos

documentos nac apresentam quaisquer reservas.
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7. E apresentado no balango como passivo da sociedade na rubrica de Instrumentos
Representativos de Capital, nos termos da IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacio, o montante de 1.127 milhares de euros correspondente a prestacées
acessorias de capital, as quais sdo consideradas como integrantes e elegiveis para
a constituicdo dos Fundos Proprios da sociedade e como tal concorrendo para o seu
calculo.

8. Obtivemos ainda os Relatérios de Compliance e de Gestdo de Riscos existentes
nesta data e procedemos a leitura das atas do Conselho de Administracdo e da
Assembleia Geral.

9. Face ao exposto, tendo em consideracgéo o trabalho realizado e as conclusbes da
Certificacdo Legal das Contas e n&o tendo tomado conhecimento de violagdo da Lei
e dos Estatutos, somos de parecer que a Assembleia Geral:

a. Proceda a apreciagéo geral da administragéo e fiscalizagcdo da sociedade;

b. Aprove o Relatério de Gestao relativo ao periodo findo em 31 de dezembro
de 2025;

¢. Aprove as Contas relativas a esse exercicio; e

d. Aprove a Proposta de Aplicacdo de Resultados obtidos nesse mesmo

exercicio.

10. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conseiho de
Administracdo, a todos os Colaboradores da Sociedade e ao Revisor Oficial de
Contas, pela colaboragdo que nos foi prestada.

Lisboa, 28 de maio de 2026

/!-)

O Copiselho Fiscal

Presidente:

Paulo Jorge Macedo Gamboa
(Ps(ae . Tedvo ceelodip

Célia Maria Pedro Custédio

Vogal

?%lo v;(‘,p‘ Armml; C)‘tﬁ5ec'c

Pedro Miguel Aﬁ'rgdor Fonseca
Vogal
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas de “PATRIS SGFTC, S.A.” (a Entidade), que
compreendem a demonstracdo da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2025 (que
evidencia um total de 1.637.022 euros e um total de capital préprio de 411.802 euros, incluindo
um resultado liquido de 59.850 euros), a demonstracdo dos resultados, a demonstracdo do
rendimento integral, a demonstracdo de alteragGes no capital préprio e a demonstragdo dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstrac¢des financeiras que
inclui informagGes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢cdo financeira de “PATRIS SGFTC, S.A.” em 31
de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/ IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda Morada

Capital Social: 26.600€ Av. José Gomes Ferreira, n°11, 5° Piso, Sala 54
NIPC: 514809833 Miraflores, 1495-139 Algés

Inscrita na OROC sob o n.° 325 (+351) 214 103 222

Inscrita na CMVM sob o n.° 20180024 geral@rc-sroc.com www.rc-sroc.com
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O 6rgdo de gestao é responsavel pela:

- preparagao de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/ IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

- elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencdao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou

a erro;
- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O ¢6rgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo
da informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracées
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢cdo material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragGes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacGes feitas pelo érgido de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢Ges que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢do no nosso relatério para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulga¢oes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condicdes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracGes financeiras,
incluindo as divulgac0es, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacgado, incluindo o drgdo de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestdao com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢do sobre a
Entidade, ndo identificdmos incorrecbes materiais.

Miraflores, 24 de abril de 2026

Assinado por: Raul Alberto Serra da Silva Fernandes

Num. de Identificagao: 07755475

Data: 2026.04.25 14:53:54+01'00'

Certificado por: SCAP

Atributos certificados: Gerente de JM RIBEIRO DA CUNHA &
ASSOCIADOS, SROC, LDA (VAT PT-514809833)
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