RELATORIO E CONTAS
2016

PATRIS, SGFTC, S.A.



INDICE

1. ORGAOS SOCIAIS

2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
2.1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
2.2. ATIVIDADE
2.3. GOVERNO DA SOCIEDADE
2.4. POLITICA DE REMUNERACAO
2.5. OBJETIVOS E POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS
2.6. PERSPETIVAS PARA 2016
2.7. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESUL TADOS
2.8 REFERENCIAS

3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
4. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
5. RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

6. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS




1. ORGAOS SOCIAIS

T
ASSEMBLEIA GERAL
Presidente Luis Gouveia de Fernandes
Secretario Leonor Monteiro

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Goncalo Franga de Castro Pereira Coutinho
Jodo Manue! Pereira de Lima de Freitas e Costa

Luis Miguel Rogado Carvalhal Malato Correia

FISCAL UNICO e REVISOR OFICIAL DE CONTAS (ROC)

Efetivo - Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados, SROC

Suplente - Raul Alberto Serra da Silva Fernandes




2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

2.1 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

2.1.1 SITUACAO ECONOMICA INTERNACIONAL

O inicio de 2016 foi marcado por um periodo de instabilidade e aversdo ao risco nos mercados
financeiros, sobretudo associado a queda do preco do petrdleo e aos sinais de desaceleragdo da
economia da China. As quedas observadas no preco do petréleo e na divisa chinesa geraram
pressodes deflacionistas globais e movimentos de risk-off nos mercados financeiros. Estas
preocupacdes atenuaram-se durante o 12 semestre, com uma recupera¢do do preco do crude e
com sinais de estabilizagao do crescimento da China.

A instabilidade financeira e a aversdo ao risco aumentaram de novo no final do 12 semestre,
com a decisdo do Reino Unido de abandonar a UE. Apds uma reacdo inicial fortemente negativa,
os mercados financeiros voltaram a estabilizar, mas a expectativa de manuten¢ao de taxas de
juro baixas por um periodo de tempo prolongado saiu reforcada, com os principais bancos
centrais a acentuarem ou manterem posturas fortemente expansionistas na politica monetaria.
Os juros de mercado acentuaram a tendéncia descendente observada desde o inicio do ano e
observou-se um achatamento das curvas de rendimentos. A segunda metade do ano trouxe
uma alteracdo na conjuntura econémica e nos mercados financeiros. A adogdo de politicas
monetarias e orgamentais expansionistas traduziu-se gradualmente numa recuperagao ou
estabilizagdo da procura nas principais areas econdmicas, incluindo os EUA, a Europa e a China.
Embora com periodos de incerteza politica e de instabilidade financeira, o ano de 2016 ficou
marcado por uma relativa estabilidade ao nivel do crescimento econémico global, que
desacelerou apenas marginalmente, de 3.2% para 3.1%. No seu conjunto, as economias
desenvolvidas registaram um abrandamento mais visivel, de 2.1% para 1.6%, parcialmente
compensado pelo desempenho mais estavel dos mercados emergentes, que cresceram 4.1%.
Apesar da ligeira desaceleragdo da China, de 6.9% para 6.7%, o conjunto das economias
emergentes beneficiou da melhoria da atividade nas economias exportadoras de commodities e
da atenuacgdo das recessdes em economias como o Brasil e a Rassia. Nos EUA, o PIB cresceu
1.6% em 2016, depois de um registo de 2.6% em 2015. Apdés um inicio de ano com um
crescimento débil, a atividade econdémica fortaleceu-se gradualmente, sobretudo suportada
pelo consumo privado mas, também, com uma recuperagdo do investimento no final do ano.

A economia da Zona Euro cresceu 1.7% em 2016, em desacelera¢do face ao registo de 2% em
2015, mas acima das expectativas e com a atividade a mostrar-se resiliente perante o contexto
de incerteza politica. A procura interna foi suportada pelos efeitos desfasados da descida dos
precos da energia no poder de compra dos consumidores, bem como pela natureza
expansionista das politicas monetdria e orcamental. A melhoria das condicdes de

financiamento proporcionada pelos estimulos monetarios do BCE traduziu-se numa




recuperacdo do crescimento do crédito, ndo obstante as preocupagdes com o sistema
financeiro em algumas economias da regido. A expansao da atividade econémica revelou-se, no

entanto, insuficiente para gerar pressoes inflacionistas relevantes.

Em Portugal, a atividade econdmica cresceu 1.4% em 2016, abaixo do registo de 1.6% observado
em 2015, mas ligeiramente acima das expectativas. A procura interna reduziu o seu contributo
para o crescimento, com uma desaceleragdo no consumo privado, de 2.6% para 2,1%, e com
uma queda do investimento, em torno de 1,5%. A segunda metade do ano foi, no entanto,
marcada por uma recuperagdo da confianca e da despesa das familias, suportada por um
aumento do rendimento disponivel que, por sua vez, beneficiou da subida das remunerag¢des do
trabalho, da reducdo da carga fiscal e de um ligeiro aumento da criacdo de emprego. A
atividade econémica foi também suportada por uma melhoria das condi¢des de financiamento,
sobretudo em resultado da politica monetaria expansionista levada a cabo pelo BCE. Contudo,
restricdes associadas aos niveis ainda elevados de endividamento e aos ajustamentos em curso
no setor bancario limitaram a expansdo do crédito e da procura interna. O défice publico devera
ter descido de 4.4% do PIB em 2015 (ou 3%, excluindo one-offs) para um valor em torno de 2.1%
do PIB em 2016. A divida publica manteve-se relativamente estabilizada, em torno de 130% do
PIB. Num contexto globa! de incerteza politica, de aumento da inflagdo e de alguma
especulagdo em torno de uma futura atenuagao dos estimulos monetarios do BCE, a yield dos
titulos de divida publica portuguesa a 10 anos subiu, no conjunto de 2016, de 2.5% para 3.8%. O
respetivo spread face a divida alema na mesma maturidade alargou-se de 190 para 356 bps em
2016.

22ATIVIDADE

2.2.1 EVOLUCAO DO MERCADO IMOBILIARIO PORTUGUES

De acordo com os dados disponiveis, no ano de 2016, o investimento realizado em imobiliario
ascendeu a 1.254 milhdes de euros, um valor 29% inferior ao registado no anterior, mas ainda
assim um valor bastante elevado, superior ao volume anual registado desde 2008, com exce¢do
de 2015, demonstrando a vitalidade deste mercado.

O setor de escritdrios absorveu aproximadamente metade do investimento, cerca de 539
milhdes de euros, o que representa 43% do total. O setor de retalho representou 38% do
investimento e a componente de outros usos, quase na sua totalidade hotéis, a pesarem 16% do
total, com 201 milhdes de euros. O setor industrial manteve um baixo volume de investimento,
com apenas 38 milhdes de euros, totalizando 4% do volume total.

0 segmento de escritdrios foi aquele que se mostrou mais dinamico, apesar da reducdo de 2%

face ao ano anterior. Este dinamismo, justificou-se essencialmente pelo volume significativo das
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operacdes de investimento registadas e pela entrada de novas empresas sobretudo na zona da
Grande Lisboa, com maior dimensdo areas de ocupagao.

No segmento de retalho, verificou-se uma continua atividade ao longo do ano, com a procura,
potenciada principalmente pelo crescimento do consumo interno e do turismo em zonas prime,
a sustentar um ligeiro aumento do preco das rendas e da estabilizacdo das yields praticadas.

No que concerne ao segmento industrial e de logistica, a evolu¢do mais favoravel da economia,
ainda ndo produziu os efeitos positivos significativos, com a recuperagdo das yields a
apresentar um ritmo ainda lento. Pelo contrario, no segmento hoteleiro, o crescimento do
turismo com origem externa, potenciou o peso deste segmento no investimento total, motivado
pelo aumento da oferta, das taxas de ocupagao e do prego médio por ocupagao praticado.

Em resultado, o mercado imobilidrio apresentou um comportamento positivo em 2016, apesar
da descida de nivel de investimento face ao ano anterior, perspetivando-se para 2017 uma

maior estabilizagdo das yields associada ao dinamismo da atividade verificado em 2016.

22.2 EVOLUCAO DA ATIVIDADE

A PATRIS, Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A. é uma Sociedade
Financeira constituida em 9 de margo de 2004, que tem por objeto exclusivo a administragao,
por conta dos detentores das unidades de titularizagdo, de um ou mais Fundos de Titularizagdo
de Créditos.

A PATRIS tem a sua sede em Lisboa, na Rua Duque de Palmela n? 37, tendo um capital social
integralmente realizado de 250 000 euros (duzentos e cinquenta mil euros), representado por 50

000 (cinquenta mil) agdes ordinarias com o valor nominal de 5 euros (cinco euros) cada.

O capital social da PATRIS esta dividido em agdes representativas detidas a 31/12/2016, pelos

seguintes acionistas, do seguinte modo:

Real Vida Seguros, S.A. 95,04%
GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A 4,96%

Para efeitos do art? 4482 do Codigo das Sociedades Comerciais, a informagao relativa a relagdo

de acionistas encontra-se disponivel no anexo ao relatério do Conselho de Administragdo.

Durante o ano de 2016, foi mantida a atividade de gestdo de Fundos de Titularizagdo de
Créditos, tendo sido liquidado o Fundo de Titularizagao Bocage Mortgages n?l, ndo tendo sido

lan¢ados novos Fundos de Titularizagdo.

Deste modo, em 31 de dezembro de 2016 a PATRIS tinha sob gestdo os seguintes Fundos de
Titularizagdo:

647(



e  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n22;
¢ Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n?3;
e Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n%4;
e  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages ne5;
s  Fundo de Titularizacdo SME 1;

e Fundo de Titularizacdo Lusitano Mortgages n26;
s  Fundo de Titularizagdo Project Finance n?1

e Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n?7;

O volume total de ativos sob gestdo atingiu em 31 de dezembro de 2016 o montante de
3592 209 465 euros.
Em 31 de dezembro de 2016, os resultados da Sociedade atingiram o montante de - 94 020,20

euros.

2.3 GOVERNQ DA SOCIEDADE

Os principios e praticas de Governacdo implementados pela Sociedade tém por objetivo uma
governacdo responsavel e orientada para a criagdo de valor.

A PATRIS considera essencial na atividade de gestdo de Fundos de Titularizagdo a utilizacdo de
principios de controlo adequados e eficazes que permitam assegurar o cumprimento das
obrigacbes e deveres legais a que se encontra sujeita, bem como a maximiza¢do dos seus
resultados pela gestdo eficiente dos seus recursos, tendo sempre em consideragao a defesa dos

interesses dos participantes e acionistas.

2.3.1. Estrutura de Governagdo

Em 31 de dezembro de 2016, a PATRIS apresentava a seguinte estrutura de Governagéo‘:

Assembleia Geral

Conselho de Orgao de
Administragao Fiscalizagao -
Fiscal Unico

! conforme deliberagdo da Assembleia Geral de Novembro de 2016 e aprovagdo emitida pelo Banco de Portugal datada
de 15/3/2017, o drgdo de fiscaliza¢do da Sociedade passara a ser composto pelo Fiscal Unico e Revisor Oficial de Contas.
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2.3.2. Competéncias

Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Acionistas retune numa periodicidade anual minima, tendo como
principais competéncias analisar e aprovar o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo
e as Contas, consentir a transmissdo de acdes da Sociedade e a criagdo pelos acionistas de
quaisquer direitos reais sobre as mesmas, deliberar relativamente a fusdo, cisdo e
transformacdo da Sociedade, alteracdo dos Estatutos da Sociedade, emissdo de agdes
preferenciais sem voto bem como de qualquer tipo de divida subordinada, realizacdo de
prestacbes acessérias de capital, transmissdo de agOes para entidades ndo afiliadas e
remunera¢do dos membros do Conselho de Administragdo.

Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo € o responsavel pela gestdo das atividades da PATRIS e pela
definicdo da sua estratégia. E também da sua competéncia garantir que a Sociedade estabelece
politicas adequadas a gestdo dos varios tipos de risco com que se confronta a sua atividade, e
estabelecer meios que garantam a tomada de decisdes independentes com garantia de respeito

pelo principio do igual tratamento dos acionistas.

Orgdo de Fiscalizagdo - Fiscal tnico

Nos termos legais, a fiscalizagdo cabe ao Fiscal Unico, o qual sera Revisor Oficial de Contas ou
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas. Este Fiscal Unico tera sempre um suplente, que sera
igualmente Revisor Oficial de Contas ou Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, designado
pela Assembleia Geral. Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Novembro de 2016 e
aprovacao emitida pelo Banco de Portugal datada de 15/3/2017, o 6rgdo de fiscalizacdo da
Sociedade passara a ser composto pelo Fiscal Unico e Revisor Oficial de Contas.

- -

2.4. POLITICA DE REMUNERACAQ

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 2.2 da Lei 28/2009, de 19 de junho, foi aprovada pela
Assembleia Geral, no decurso de 2016, a seguinte declaragdo sobre a politica de remuneragdo
dos Orgdos de Administracdo e de Fiscalizacdo, e também da Mesa da Assembleia Geral e
Secretario da Sociedade da PATRIS:

1. Conselho de Administrac¢ido

Os membros do Conselho de Administragdo ndo serdo remunerados pelo desempenho das suas
Sfungdes, com excegdo do Administrador Dr. Luis Miguel Rogado Carvalhal Malato Correia,
que auferira de uma remuneragdo fixa mensal no montante de € 1 450,00 (mil, quatrocentos e

cinquenta euros).
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2 Fiscal Unico

No que se refere ao orgdo de fiscalizagdo da Sociedade, tendo por base considerando
especificidades das fun¢bes desempenhadas por este ¢rgdo, a atividade e desempenho da
Sociedade e as boas prdticas do mercado, atualizar os honordrios anuais pagos pela prestagdo
de servigos de auditoria das contas para o montante de € 8.300 (oito mil e trezentos euros)

’

acrescido de IVA a taxa legal em vigor.’

- -

2.5. OBIETIVOS E POLITICAS DE GESTAQ DE RISCOS

Tem sido objetivo da PATRIS o desenvolvimento de uma cultura de controlo que assegure a
mitigacdo ou redugdo dos riscos a que a Sociedade se encontra exposta. Para o efeito, o DCI
(Departamento de Controlo e Informacdo) desenvolve um papel essencial no ambito das
atividades de acompanhamento das relagbes entre a Sociedade e os gestores dos créditos
relevantes adquiridos pelos Fundos de Titularizagdo de Créditos, de preparacdo e entrega de
todos os documentos informativos, relatérios requeridos pelas Entidades de Supervisdo e de
declaragdes de rendimentos. Constituem também atividades fundamentais do DC| assegurar o
cumprimento dos deveres a que a Sociedade se encontra sujeita e o acompanhamento

continuo da adequacdo e eficacia do sistema de gestdo de risco, entre outras.

No que concerne a atividade financeira e operacional de relevar também a atividade do DFO
(Departamento Financeiro e Operacional), que devidamente monitorizado e acompanhado pelo
DCl, desenvolve as atividades de analise de novas operagdes de titularizagdo de créditos, a
execucdo de todos os atos e procedimentos relacionados com a constituicdo de novos fundos
de titularizagdo de créditos, a preparacdao do relatério de desempenho, bem como o
cumprimento das ordens dos depositarios e a notificagdo ao Conselho de Administracdo e aos
Acionistas de quaisquer questdes materiais que possam ocorrer na prossecucdo da atividade de

gestdo de Fundos de Titularizagdo de Créditos.

No que concerne a gestdo dos riscos, é efetuado um acompanhamento regular da evolugdo da
atividade da Sociedade, no sentido de aferir e limitar os riscos a que esta se encontra exposta. A
funcdo Compliance promove paralelamente a supervisio e o controlo independente da
atividade da PATRIS.

Dada a natureza da atividade da PATRIS, os riscos que a Sociedade pode incorrer sdo
essencialmente riscos de carater operacional, reputacional, juridico e de compliance,
concretamente no que diz respeito a aspetos regulamentares. Complementarmente ao DCl e
DFO, e no sentido de acautelar os riscos da atividade, a Sociedade tem implementado as

seguintes areas de acompanhamento e controlo:




Compliance - Assume um papel relevante no acompanhamento da atividade da PATRIS,
assegurando o cumprimento dos deveres que a Sociedade se encontra sujeita, na
atualizacdo do regutamento interno, na supervisao e controle de modo independente da
atividade da Sociedade e comunicacdo a CMVM de quaisquer incumprimentos

relacionados com a atividade.

Gestdo de Risco - Assegura o acompanhamento continuo da adequagdo e eficacia do
sistema de gestdo de riscos, através da identificagdo, avaliagdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos materialmente relevantes, de modo que 0s mesmos se
mantenham dentro dos limites estabelecidos pelo 6rgdo de administragdo, para que nao

afetem materialmente a situagao financeira da Sociedade.

Auditoria Interna - Atendendo a natureza, dimensdo e complexidade das atividades
desenvolvidas pela PATRIS e tendo presente o principio da proporcionalidade, a PATRIS
ndo dispde de um responsavel pela fun¢do Auditoria Interna sendo a mesma assegurada

diretamente pelos membros residentes do Conselho de Administragao.

Consideram-se que os riscos de crédito, de mercado e de taxa de juro se situam na esfera dos
Fundos de Titularizagdo, os quais sdo acompanhados pelos membros residentes do Conselho de
Administracdo, nomeadamente, através dos Relatorios de Desempenho, elaborados
mensalmente pelo DFO, para os diversos Fundos de Titularizagao,

As funcoes de auditoria, fungbes operacionais e restantes fungdes de acompanhamento e
controlo sdo desempenhadas pela GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A ao abrigo de um contrato
de prestagdo de servigos celebrado entre esta Sociedade e a PATRIS em 9 de marco de 2004.

2.6. PERSPETIVAS PARA 2017

Em 2017, a PATRIS ird continuar a prossecucao dos seus objetivos de acordo com seu estatuto
de empresa especializada na prestacdo de servicos de gestdo de Fundos de Titularizagdo de

Crédito, estando atenta as eventuais oportunidades de negdcio que possam surgir.

2.7. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESUL TADOS

O Resultado Liquido do exercicio de 2016 foi de -94 020,20 euros, para o qual e nos termos da
alinea f) do n% do Art? 662 e para os efeitos da alinea b} do n?1 do Art? 3762 do Cddigo das

Sociedades Comerciais, se propde a seguinte aplica¢do:

e -94 020,20 Euros para Resultados Transitados.




2.8 REFERENCIAS

O Conselho de Administracdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o

desenvolvimento da PATRIS.

O Conselho de Administragdo

cEr @&w@w\

Goncalo Franca de Castro Pereira Coutinho

Jodo Manuel Pereira de Lima de Freitas e Costa

ol e

Luis Miguel Rogado Carvalhal Malato Correia

Lisboa, 27 de margo de 2017
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Relacdo de Acionistas

(Artigo 4482 do Codigo das Sociedades Comerciais)

Acionistas titulares de, pelo menos um décimo, um tergo ou metade do Capital Social

Nome Percentagem
Real Vida Seguros, S.A. 95,04%




3. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

PATRIS, SGFTC, S.A.
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em euros)

Notas 31.12.2016 31.12.2015
Activo
Disponibilidades em outras institui¢ées de crédito 9 283 805 583 067
Aplicacdes em instituicdes de crédito 10 8 052 422 8 597 467
Activos por impostos correntes 1 26 073 8 291
Outros activos 12 246 995 293 598
Total de Activo 8 609 295 9 482 423
Passivo
Instrumentos representativos de capital 14 8112 614 8123 295
Outros passivos 15 237 168 255 595
Total de Passivo 8 349 782 8 378 890
Capital Préprio
Capital 16 250 000 250 000
Outras reservas e resultados transitados 16 103 533 844 960
Resultado do exercicio 16 (94 020) 8573
Total de Capital 259 513 1103 533
Total de Passivo e Capital 8 609 295 9 482 423
O Contabilista Certificado A Administracdo

s N Qe
o
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PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em euros)

Notas 31.12.2016 31.12.2015
Juros e proveitos similares 4 59 221 101 809
Juros e custos similares 4 - 124136
Margem financeira 59 221 ( 22 327)
Rendimentos de servicos e comissées 5 442 303 51361
Encargos com servicos e comissdes 5 512 1025
Outros resultados de exploracao 6 10 589 (1339)
Proveitos operacionais 511 601 488 920
Custos com pessoal 7 21533 21533
Gastos gerais administrativos 8 584 083 455 966
Resultado antes de impostos ( 94 015) 11 421
Impostos
Correntes 13 5 2 848
Resultado ap6s impostos { 94 020) 8 573
O Contabilista Certificado A Administracdo
: \ . ‘ t ’ -t s

LR
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PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em euros)

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Resuitado do Exercicio 16 (94 020) 8573
Total do rendimento integral, liquido de imposto { 94 020) 8 573
Atribuivels :
Accionistas { 94 020) 8573
O Contabilista Certificado A Administracdo
Ao Qo b

M S )
L= v e

15



PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Montantes expressos em euros}

Notas 31.12.2016 31.12.2015
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 104 290 197
Juros e custos pagos { 106 364) { 113 210)
Servicos e comissdes recebidos 457 913 521727
Servicos e comissdes pagos ( 380 031) ( 384120)
Pagamentos a fornecedores ( 152 767) ( 41797)
Pagamentos a empregados ( 11 790} ( 11 646)
( 88 749) 12871
Variacdo nos activos e passfvos operacionals:
Outros activos e passivos operacionais 559 125 ( 684 658)
Fluxos de caixa das actividades operacionais,
antes de impostos sobre os lucros 470 376 ( 671787)
Impostos sobre os lucros (pagos) / recebidos { 19 593) 18 427
Fluxos de caixa das actividades operacionais 450 783 { 653 360)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Dividendos pagos { 750 000) =
Fluxos de caixa das actividades de financiamento { 750 000) =
variacdo liquida em caixa e seus equivalentes { 299 217) { 653 360)
Caixa e equivalentes no infcio do periodo 583 022 1236 382
Caixa e equivalentes no fim do periodo 283 805 583 022
{ 299 217) { 653 360)
Caixa e equivalentes engloba:
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9 283 805 583 022
juros de disponibilidades em outras IC'S 9 - 45
283 805 583 067
O Contabilista Certificado A Administracdo

1 AR VU R JO
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4. ANEXO AS DEMOSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em euros)

NOTA 1 - ATIVIDADE

A Sociedade foi constituida por escritura publica de 9 de marco de 2004, sob a forma de
Sociedade Anénima, com um capital social de 250 000 euros, representado por 50 000 acdes
ordinarias com o valor nominal de 5 euros cada, tendo por objeto tnico a administragdo, por
conta dos detentores das unidades de titularizagdo, de um ou mais Fundos de Titularizacdo de
Créditos.

Em 11 de dezembro de 2015 os acionistas da PORTUCALE, a excecdo da GNB - Gestdo de Ativos,
SGPS, S.A. fizeram a transferéncia da totalidade das suas acbes para a sociedade Patris
Investimentos, SGPS, S.A. que, por sua vez, transmitiu a sua participagdo a Real Vida Seguros,
SGPS, S.A., 0 que corresponde a 47 520 acdes.

A PATRIS, na qualidade de gestora e legal representante do FUNDO Bocage Mortgages n?1, tendo
sido solicitada a amortizacdo antecipada do total das obrigacdes titularizadas pelo seu detentor

Unico, tomou a decisdo de proceder a sua liquidacao no dia 18 de janeiro 2016.

Em 23 de setembro de 2016 a sociedade alterou a designagao social de PORTUCALE, SGFTC, SA
para PATRIS, SGFTC, SA.

Em 31 de dezembro de 2016 a Sociedade gere oito fundos (31 de dezembro de 2015: nove fundos)
com um volume total de 3 592 209 465 euros (31 de dezembro de 2015: 4 552 339 314 euros) de

ativos sob gestdo.

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO
2.1 Bases de apresentacdo

Até 31 de dezembro de 2004, as Demonstracdes Financeiras da PATRIS, Sociedade Gestora de
Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A., foram preparadas com base nos respetivos registos
contabilisticos, mantidos de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de
Contas para o Sistema Bancario e outras disposicées emitidas pelo Banco de Portugal, na
sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n? 417/91, de 26 de outubro.

No ambito do disposto Aviso 1/2005, do Banco de Portugal, as Demonstra¢des Financeiras da
PATRIS, passaram a ser preparadas, a partir do exercicio de 2005, de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA). As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato
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Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unido

Europeia, com excegdo das seguintes areas:

- Valorimetria e provisionamento de crédito;

- Beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de diferimento dos
impactos de transi¢do para IAS/IFRS;

- Eliminagdo da opgdo de justo valor para valorizagdo de ativos tangiveis.

As Demonstrac¢des Financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagbes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os

principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”).

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 foram aprovadas pelo Conselho de

Administrac¢do da Sociedade em 27 de marco de 2017.

2.2 Adogdo de Normas Internacionais de Relato Financeiro Novas ou Revistas

Durante o exercicio de 2016 ndo ocorreram alteragdes voluntdrias de Politicas Contabilisticas,
face as consideradas na preparagdo da informagdo financeira relativa ao exercicio anterior

apresentada nos comparativos.

221 Novas normas e interpretagfes recentemente emitidas

Normas e interpretagdes que se tornaram de aplicacdo efetiva a 1 de Janeiro de 2016

Em resultado das orientagdes emitidas por parte da Unido Europeia, ocorreram as seguintes
emissdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretagées com efeito a partir de 1 de janeiro
de 2016:

a) IAS 1 (alteragdo), ‘Revisdo as divulgacdes’. A alteragdo da indicagbes relativamente a
materialidade e agregacdo, a apresentagdo de subtotais, a estrutura das demonstragoes
financeiras, a divulgacdo das politicas contabilisticas, e a apresentacdo dos itens de Outros
rendimentos integrais gerados por investimentos mensurado pelo método de equivaléncia

patrimonial

b) 1AS 16 e IAS 38 (alteragdo), ‘Métodos de calculo de amortizagdo e depreciagdo permitidos.
Esta alteragdo clarifica que a utilizacdo de métodos de calculo das depreciagdes/

amortizagdes de ativos com base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas
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c)

d)

e)

g)

h)

adequadas para a mensuracdo do padrdo de consumo dos beneficios econémicos

associados ao ativo. E de aplicacdo prospetiva.

IAS 16 e IAS 41 (alteragdo), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos bioldgicos
consumiveis’. Esta alteracdo define o conceito de uma planta que produz ativos biolégicos
consumiveis, e retira este tipo de ativos do ambito da aplicacdo da IAS 41 - Agricultura
para o ambito da IAS 16 - Ativos tangiveis, com o consequente impacto na mensuracao.
Contudo, os ativos bioldgicos produzidos por estas plantas, mantém-se no ambito da 1AS

41 - Agricultura.

IAS 19 (alteragdo), ‘Planos de beneficios definidos - Contribuicdes dos empregados’. A
alteracdo a IAS 19 aplica-se a contribuicdes de empregados ou entidades terceiras para
planos de beneficios definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as

contribuigdes ndo estdo associadas ao nimero de anos de servigo.

IAS 27 (alteragdo), ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracoes financeiras
separadas’. Esta alteragdo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia
patrimonial na mensuragdo dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas, nas demonstragbes financeiras separadas. Esta alteracdo é de

aplicagao retrospetiva.

Alteragbes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicagdo da isencdo a
obrigacdo de consolidar’. Esta alteracdo clarifica que a isencdo a obrigacdo de consolidar
de uma “Entidade de Investimento” se aplica a uma empresa holding intermédia que
constitua uma subsidiaria de uma entidade de investimento. Adicionalmente, a opgdo de
aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a IAS 28, é extensivel a uma
entidade, que ndo é uma entidade de investimento, mas que detém um interesse numa

associada ou empreendimento conjunto que é uma “Entidade de investimento”.

IFRS 11 (alteracgdo), ‘Contabilizacdo da aquisicdo de interesse numa operacdo conjunta’.
Esta alteracdo introduz orientacdo acerca da contabilizacdo da aquisicdo do interesse
numa operagdo conjunta que qualifica como um negdcio, sendo aplicaveis os principios da

IFRS 3 - concentracbes de atividades empresariais.

Melhorias as normas 2010 - 2012. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos:
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 e IAS 24.
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221  Novas normas e interpretacoes ja emitidas mas que ainda ndo sdo obrigatorias

As normas e interpretacgbes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo é obrigatdria apenas
em periodos com inicio apos 01 de janeiro de 2017 e que a Sociedade ndo adotou

antecipadamente sdo as seguintes:

Normas publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2017, que a Unido Europeia ja endossou:

a) IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés
1 de janeiro de 2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a
classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos financeiros; (i) ao reconhecimento de
imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda esperada); e (iii) aos

requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de cobertura.

b) IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apods 1 de janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a
entrega de produtos ou prestagdo de servigos, e exige que a entidade reconheca o rédito
quando a obrigacdo contratual de entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita e pelo
montante que reflete a contraprestacdo a que a entidade tem direito, conforme previsto

na “metodologia das 5 etapas”.

Normas (novas e alteragdes) e interpretagdes publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para
periodos anuais que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017, mas que a Unido Europeia
ainda ndo endossou:

1. Normas

a) |AS 7 (alteragdo), ‘Revisdo as divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2017). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia. Esta alteragdo introduz uma divulgagdo adicional sobre as varia¢des dos
passivos de financiamento, desagregados entre as transacbes que deram origem a
movimentos de caixa e as que nado, e a forma como esta informagdo concilia com os fluxos

de caixa das atividades de financiamento da Demonstragao do Fluxo de Caixa.

b) IAS 12 (alteracdo), ‘Imposto sobre o rendimento - Reconhecimento de impostos diferidos
ativos sobre perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2017). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta alteracdo clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos ativos

relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como estimar os lucros tributaveis
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c)

d)

e)

futuros quando existem diferencas temporarias dedutiveis e como avaliar a

recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restri¢des na lei fiscal.

IAS 40 (alteracdo) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica que os ativos sé podem
ser transferidos de e para a categoria de propriedades de investimentos quando exista
evidéncia da alteracdo de uso. Apenas a alteragdo da intengdo da gestdo ndo é suficiente

para efetuar a transferéncia.

IFRS 2 (alteragdo), ‘Classificagdo e mensuragdo de transacdes de pagamentos baseados
em acgdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragao
clarifica a base de mensuracdo para as transagdes de pagamentos baseados em agdes
liquidadas financeiramente (“cash-settled’) e a contabilizagdo de modificagdes a um plano
de pagamentos baseado em agbes, que alteram a sua classificacdo de liquidado
financeiramente (“ Cash-settled’) para liquidado com capital préprio (“equity-settled’). Para
além disso, introduz uma excegao aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um plano
de pagamentos baseado em agdes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com
capital proprio (“equity-settled’), quando o empregador seja obrigado a reter um montante
de imposto ao funcionario e pagar essa quantia a autoridade fiscal. Esta norma ndo tem

impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

IFRS 4 (alteracdo), ‘Contratos de seguro (aplicacdo da IFRS 4 com a IFRS 9) (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018). Esta alteracdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo atribui as entidades
que negoceiam contratos de seguro a opgdo de reconhecer no Outro rendimento integral,
em vez de reconhecer na Demonstragdo dos resultados, a volatilidade que pode resultar da
aplicacdo da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos de seguro ser publicada.
Adicionalmente é dada uma isencdo tempordria a aplicagdo da IFRS 9 até 2021 as
entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora. Esta isengdo € opcional e nao
se aplica as demonstracbes financeiras consolidadas que incluam uma entidade
seguradora. A data de aprovacdo de contas o impacto ndo est estimado.

Alteragdes a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018). Estas alteragdes ainda estdo sujeitas ao processo
de endosso pela Unido Europeia. Estas alteragdes referem-se as indicagdes adicionais a

seguir para determinar as obrigacées de desempenho de um contrato, ao momento do

22



g)

h)

2.3

reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade intelectual, a revisdo dos
indicadores para a classificacdo da relagdo principal versus agente, e aos novos regimes

previstos para simplificar a transicdo.

IFRS 16 (nova), ‘Locacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro
de 2019). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unidao Europeia. Esta
nova norma substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos
locatarios que sdo agora obrigados a reconhecer um passivo de locacdo refletindo futuros
pagamentos da locagdo e um ativo de “direito de uso" para todos os contratos de locagao,
exceto certas locacdes de curto prazo e de ativos de baixo valor. A definicdo de um
contrato locagdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de controlar o uso de um
ativo identificado”.

Melhorias as normas 2014 - 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: [FRS 1,
IFRS 12 e IAS 28.

2. Interpretagdes

IFRIC 22 {nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestagdo antecipada’ (a aplicar

nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretacdo ainda esta

sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretagdo a IAS 21

‘Os efeitos de alteragbes em taxas de cambio’ e refere-se a determinacao da "data da
transagdo" quando uma entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestagdo de
contratos denominados em moeda estrangeira. A “data da transa¢do” determina a taxa de

cambio a usar para converter as transagdes em moeda estrangeira.

Principais Politicas Contabilisticas

231 Impostos sobre Lucros

A PATRIS esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das

Pessoas Coletivas (IRC).

Os Impostos sobre Lucros compreendem os Impostos Correntes e os Impostos Diferidos. Os

impostos sobre Lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com
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itens que sdo reconhecidos diretamente nos Capitais Prdprios, caso em que sdo também

registados por contrapartida dos Capitais Préprios.

Os Impostos Correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

0 célculo do IRC foi apurado pela Sociedade com base numa taxa nominal de imposto e derrama,
num total de 22,5%, de acordo com a Lei n.2 64-B/2011 de 30 de dezembro (ver Nota 12).

23.2 Provisoes

Sdo reconhecidas Provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii} quando possa ser

feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacao.

233 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstragcdo dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no Balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de Balanco,

onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

234 Reconhecimento de juros

Os juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito, assim como os juros de
instrumentos representativos de capital (prestagbes acessorias) sdo reconhecidos de acordo com
o principio da Especializacdo dos Exercicios, sendo registados diariamente, independentemente
do seu recebimento ou pagamento. Especificamente, no que respeita aos juros das presta¢des
acessorias, estes s6 sdo devidos aos Acionistas na medida em que a Sociedade gere resultado
positivo no exercicio de vencimento dos respetivos juros. No decurso de 2010, a Assembleia-Geral
veio clarificar que, numa situacdao em que haja resultados gerados mas nao em montante
suficiente para remunerar na globalidade as prestagdes acessérias, a Sociedade podera alterar a
taxa de juro, reduzindo-a, na medida do necessario, para assegurar a gera¢ao de resultados

positivos a cada exercicio.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e

de ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
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similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos e
dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica

de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, respetivamente.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro. A taxa de
juro efetiva é estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e ndo é

revista subsequentemente.

235 Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissbes obtidos a medida que os servicos sdo

prestados sdo reconhecidos em resultados no periodo a que se referem.

e Os rendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro
efetiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da

taxa de juro efetiva.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efetue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo discutidas nesta nota
com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados
reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descricdo alargada das principais politicas

contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2.3.

Considerando que em muitas situacGes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado pelo Conselho de Administracao, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragao considera
que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstra¢des financeiras apresentam de
forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os

aspetos materialmente relevantes.
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31 Impostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagdo do
montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagoes e estimativas.
Existem diversas transag6es e calculos para os quais a determinagdo do valor final de imposto a

pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais tém a atribuigdo de rever o cdlculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade, durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenha havido prejuizos fiscais,
tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecbes, reclamagdes ou
impugnagoes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou

SuUSpensos.

Desta forma, podem existir corre¢des a matéria coletavel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de
Administracdo da Sociedade de que ndo haverd correcdes significativas aos impostos sobre

lucros registados nas Demonstragdes Financeiras.

NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

; 3 i 31.12.2016 31.12.2015

Juros e proveitos similares

juros de disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito 59 221 101 809
59 221 101 809

Juros e custos similares
Juros de instrumentos representativos de capital - 124136
= 124136
Ssaldo Liquido 59 221 (22 327)

A rubrica de juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito resulta da
remuneracdo de depdsitos a prazo e a ordem, junto do Novo Banco, S.A., e regista um montante
de 59 221 euros em 31 de dezembro de 2016 (31 de dezembro de 2015: 101 809 euros). A sua

reducdo deve-se a diminuicdo das taxas de remuneragdo dos depdsitos a prazo.

Os juros de instrumentos representativos de capital (prestagdes acessorias) evidenciam um saldo
de 0 euros em 31 de dezembro de 2016 (31 de dezembro de 2015: 124 136 euros). Dado que os juros

sO sdo devidos aos Acionistas na medida em que a Sociedade gere resultados positivos no
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exercicio de vencimento dos respetivos juros e uma vez que a sociedade tem resultado negativo,

foram anulados na sua totalidade.

NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

31.12.2016 31.12.2015

Rendimentos de servicos e comissdes

Comissdo de gestdo 442 303 513 611
442 303 513 611

Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancdrios 379 662
Por operacbes realizadas por terceiros 133 363
512 1025
Saldo Liquido 441 791 512 586

O valor da comissdo gestdo cobrada aos fundos, em 31 de dezembro de 2016 foi de 442 303 euros
(31 de dezembro de 2015: 513 611 euros).

A diminui¢do desta rubrica resulta da reducdo das comissdes de gestdo devido a diminuigao dos
valores dos fundos administrados pela PATRIS e a liquidagdo do fundo Bocage Motgages n.2 1 (ver

Nota 17).

NOTA 6 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

31.12.2016 31.12.2015

Rendimentos

Outros ganhos e receitas operacionais 10 681 -

Outros custos de exploracao

Qutros encargos e gastos operacionais 2 1237

Outros impostos 92 102
92 1339

Saldo Liquido 10 589 {1 339)

No ano de 2016 a rubrica de outros ganhos e receitas operacionais integra na sua totalidade
corregoes de perdas do exercicio anterior relativas aos juros de instrumentos representativos de
capital (prestacGes acessérias) cujo vencimento ocorreu em 2016 mas cujo inicio de

especializagdo ocorreu em novembro de 2015.
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NOTA 7 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

31.12.2016 31.12.2015

Remuneracgdes dos 6rgdos de gestdo 17 400 17 400
Encargos sociais obrigatorios 4133 4133

Saldo Liquido 21 533 21533

A rubrica de custos com pessoal compreende o valor das remuneracfes e encargos sociais
obrigatdrios suportados no corrente exercicio, relativos ao administrador dedicado a atividade da
PATRIS.

NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

31.12.2016 31.12.2015

Outros servicos de terceiros

Servicos de gestdo participada 509 927 415 006
Servicos espedializados:

Consultores e auditores externos 64123 40 064

Judiciais, contencdioso e notariado 5147 180

Informacdes 590 590

Bancos de dados 125 126
Outros fornecimentos de terceiros 4121 S
Deslocacdes, estadas e representacdo 50 -
Saldo Liguido 584 083 455 966

Em 9 de marco de 2004, foi celebrado com a GNB Gestdo Ativos, SGPS, SA (anteriormente
denominada ESAF SGPS SA) um contrato de prestacdo de servicos em que esta, além de
Acionista da Sociedade, assegura a gestdo corrente da atividade da sua participada. O custo com
esse servico de gestao, em 31 de dezembro de 2016 é de 362 328 euros (31 de dezembro de 2015:
415 006 euros).

Esta comissdo é composta por uma parcela fixa e outra variavel (comissdo de repasse). A parte
fixa corresponde a 59 000 euros/ano, para os trés primeiros fundos geridos pela PATRIS. A esse
montante sdo acrescidos 25 000 euros/ano, por cada fundo novo que a PATRIS tenha sob gestao,
correspondendo a 31 de dezembro de 2016 um total de oito fundos sob gestdo. A parte variavel
equivale a 25% do valor das comissdes de gestao cobradas pela PATRIS.

A diminuicdo desta rubrica resulta do facto da redugdo das comissdes de gestao dos fundos de
titularizacdo de crédito, uma vez que a comissdo de repasse é calculada sobre a comissdo de

gestdo.
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Em 4 de margo de 2016, foi celebrado com a Patris Investimentos, SGPS, SA em contrato de
prestacdo de servigos técnicos de administragdo e gestdo de forma a assegurar o cumprimento
pela PATRIS da legislagio e dos requisitos administrativos aplicaveis ao exercicio e
desenvolvimento da respetiva atividade. O custo com esse servigo, em 31 de dezembro de 2016 é
de 147 600 euros.

Os Servigos de Auditoria, Revisdo Legal de Contas e outros servicos de garantia de fiabilidade
decorrentes de obrigagbes regulatorias, devidos a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas no
exercicio de 2016 sdo de 10 209 euros (2015: 15 375 euros).

Durante o exercicio de 2016 a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas procedeu a faturagao
dos seguintes montantes (incluindo IVA a taxa legal em vigor):

e Revisdo legal das contas 8 979 Euros
e OQutros Servigos de garantia de fiabilidade 6 396 Euros
NOTA 9 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUIGOES DE CREDITO
O valor desta rubrica é composto por:

31.12.2016 31.12.2015

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais

Depdsitos a ordem

Novo Banco, SA 283 805 583 022
Juros de disponibilidades

Novo Banco, SA - 45

283 805 583 067

O saldo da rubrica de depdsitos a ordem da PATRIS, junto do Novo Banco, S.A., evidencia um
saldo em 31 de dezembro de 2016 de 283 805 euros (31 de dezembro de 2015: 583 067 euros).

NOTA 10 - APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2016 31.12.2015

Aplicacbes em Instituicdes de crédito

Depdsitos

Novo Banco, SA 8 000 000 8 500 000
Juros e rendimentos similares

Novo Banco, SA 52 422 97 467

8 052 422 8 597 467
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O saldo da rubrica de depdsitos a prazo da PATRIS, junto do Novo Banco, S.A., evidencia um saldo
em 31 de dezembro de 2016 de 8 052 422 euros (31 de dezembro de 2015: 8 597 467 euros).

NOTA 11 - IMPOSTOS CORRENTES

31.12.2016 31.12.2015

Ativos por impostos correntes 26 073 8 291
26 073 8 291

A rubrica de Impostos correntes, evidencia um saldo a recuperar em 31 de dezembro de 2016 de
26 073 euros (31 de dezembro de 2015: 8 291 euros).
NOTA 12 - OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

. 31.12.2016 31.12.2015

Devedores diversos 37 667 1651
Rendimentos a receber - comissdes de gestdo 78 865 94 474
Outras contas de regularizacao 130 463 197 473

246 995 293 598

O saldo da rubrica de devedores diversos inclui o saldo de caixa da Sociedade de Advogados -
Vieira de Almeida & Associados, R.L., que vai sendo utilizado a medida que as despesas vao
ocorrendo.

O saldo apresentado em rendimentos a receber é regularizado trimestralmente com o
pagamento das comissdes de gestdo dos fundos, conforme o descrito nos respetivos

regulamentos de gestdo.

O saldo de outras contas de regularizacdo engloba pagamentos efetuados pela PATRIS por conta
dos fundos administrados, nomeadamente impostos, taxa de supervisao e trabalhos de auditoria
realizados pela Deloitte. Estes montantes sdo reembolsados a posteriori pelos fundos, ficando
refletidos em contas de regularizacdo até aoc momento em que estes procedam a liquidacao dos

montantes a Sociedade.




NOTA 13 - IMPOSTOS

A PATRIS encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC) e correspondente Derrama Municipal.

O calculo do IRC foi apurado pela PATRIS com base numa taxa nominal de imposto e derrama,

num total de 22,5%, em conformidade com a legislacao em vigor nesta matéria.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais encontram-se sujeitas a revisao e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim, poderdo
vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes

interpretacoes da legislacao fiscal.

A reconciliacdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a estimativa de impostos sobre os
lucros e o saldo do imposto a pagar/(recuperar) pela Sociedade, com referéncia ao exercicio de

2016 e 2015, analisa-se como segue:

31.12.2016 31.12.2015

Lucro contabilistico antes de impostos (94 015) 11 421

Subcapitalizacao - -
Provisdo para contingénda fiscal - =

Outros - 1237
Lucro tributavel (94 015) 12 658
Estimativa de imposto sobre os fucros 5 2 848
Retencdes na fonte 26 078 10 518
Pagamentos por conta efectuados - 621
IRC a pagar / (recuperar) . (26073) (8 291)

NOTA 14 - INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica instrumentos representativos de capital inclui 8 112 614 euros em 31 de dezembro de
2016 (31 de dezembro de 2015: 8 112 614 euros) correspondentes a prestacdes acessdrias de
capital efetuadas pelos acionistas.

De acordo com o artigo 6.2 dos estatutos da Sociedade, esta prevista a possibilidade de serem
exigidas aos Acionistas uma ou mais prestacfes acessorias de capital, até ao montante global
maximo de 12 500 000 euros.

De acordo com a 1AS 32 estes valores foram registados como instrumentos representativos de

capital, sendo para efeitos prudenciais considerados pelo Banco de Portugal como integrantes




dos fundos préprios de base da Sociedade, e como tal, concorrentes para o calculo dos fundos

proprios.

Durante o exercicio de 2016 ndo se verificou a necessidade de se proceder ao aumento de fundos
préprios pela entrada de novas prestacdes acessdrias de capital, conforme se pode analisar no

quadro seguinte, uma vez que ndo se constituiram novos fundos.

P
resta’g_)es Juros a Total

acessorias pagar
Saldo em 1 de janeiro de 2015 8 112 614 - 8 112 614
GNB - Gestao de Ativos, SGPS, S.A. - 1433 1433
Real Vida Seguros, S.A. - 9 248 9 248
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 8 112 614 10 681 8 123 295
GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A. = = &
Real Vida Seguros, S.A. - ~ -
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 8 112 614 - 8 112 614

A rubrica de juros a pagar em 31 de dezembro de 2016, evidencia um saldo no montante de 0
euros. Em 31 de dezembro de 2015 a rubrica apresentava um saldo de 10 681 euros. Estes juros
correspondem a especializacdo dos juros que se vencem no exercicio de 2016, mas cuja contagem

comeca no final de exercicio de 2015.

NOTA 15 - OUTROS PASSIVOS

31.12.2016 31.12.2015

Retengdes sobre rendimentos de trabalho dependente 308 320
Contribuigdes para a Seguranga Social 504 504
Juros remuneragdes prestacdes acessodrias 20 280 94 570
Credores diversos 91522 108 837
Outros encargos a pagar 120 314 49 909
Outras contas de regularizagdo 4240 1455

237 168 255 595

O montante registado na rubrica de juros remuneragdes prestacdes acessorias reflete os juros
por liquidar aos anteriores Acionistas, cujo recebimento foi por estes rejeitado.

O saldo da rubrica outros encargos a pagar, ho montante de 120 314 euros em 31 de dezembro de
2016 (31 de dezembro de 2015: 49 909 euros), inclui a especializa¢do dos servi¢os prestados pela
GNB Gestdo de Ativos, SGPS, SA, Patris Investimentos, SGPS, SA, Amavel Calhau, Ribeiro da
Cunha e Associados, SROC e Vieira de Almeida & Associados - Sociedade de Advogados, R.L., 0s

quais ndo foram ainda faturados pelas referidas entidades.

3
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NOTA 16 - CAPITAL SUBSCRITO E RESERVAS

Em 31 de dezembro de 2016, o capital da PATRIS ¢ detido pelas seguintes entidades:

Nimero de Valor

Acgoes Nominal IR
GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A. 2 480 12 400 4,96%
Real Vida Seguros, S.A. 47 520 237 600 95,04%
50 000 250 000 100%

0 movimento ocorrido durante o exercicio de 2016, nas rubricas de capital foi o seguinte:

e i Outras Resultado
Capital Capital Reservas e do
gphe Resultados Exercicio

Saldo em 1 de janeiro de 2015 1094 960 250 000 839 331 5629
Constituicdo de reserva legal - 3 563 ( 563)
Constituicao de reservas livres - - 5 066 (5 066)
Resultado liquido do exercicio 8573 - - 8573
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1103 533 250 000 844 360 8 573
Constituicdo de reserva legal - - 857 { 857)
Constituicdo de reservas livres - - 7716 (7 716)
Distribuicdo accionista (750 000) - (750 000) -
Resultado liquido do exercido (94 020) - - (94 020)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 259 513 250 000 103 533 { 94 020)

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 24 de maio de 2016 foi deliberado proceder-se a
distribui¢3o aos acionistas das reservas livres no montante de 750 000 euros.

~NOTA 17 - VALORES ADMINISTRADOS

Os valores administrados pela instituicdo em nome préprio mas por conta de outrem sdo os que

abaixo se descrevem:

Nome do Fundo valor da carteira

31.12.2016 31.12.2015
Lusitano, Mortgages n® 2 235 433 482 265 305 647
Lusitano, Mortgages n® 3 345 114 207 383 255 558
Lusitano, Mortgages n? 4 401706 378 441 909 076
Lusitano, Mortgages n® 5 577 201 994 628 125 644
Lusitano, SME n®1 23 315 571 42 297 042
Lusitano, Mortgages n°6 548 959 548 588 357 839
Lusitano, Project Finance N1 FTC 61542 649 97 519 904
Lusitano, Mortgages ne7 FTC 1398 935 636 1 488 980 608
Bocage, Mortgages n°1 FTC - 616 587 996

3 592 209 465 4 552 339 314
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NOTA 18 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o montante dos saldos em balango, a receber e a pagar, das

transacgdes com a GNB-GA e os restantes Acionistas, bem como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no periodo em questdo analisam-se como segue:

31.12.2016 31.12.2015
Patris Real Vida GNB GA Patris Real Vida
Investimentos Seguros SGPS Investimenios Seguros
Activo
Devedores diversos - 36 016
36 016
Passivo
Passivos subordinados 1016 088 7 096 526 1016 088 = 70586 526
Outros passivos 119 463 73 800 - 154 242 88 050
1135 551 73 800 7 096 526 1170 330 g 7 184 576
Custos
Juros e encargos similares - o = 15535 - 108 601
Gastos gerals administrativos 362 328 147 600 - 415 005 =
362 328 147 600 430 540 108 601

NOTA 19 - SERVICOS DE GESTAO

Nos termos legais e no contrato de Sociedade o objeto social é a administragao, por conta dos
detentores das unidades de titularizagdo, de um ou mais Fundos de Titularizacdo de Créditos.
NOTA 20 - DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS CORRENTES POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Os resultados correntes da Sociedade no exercicio de 2016 tiveram origem em mercado nacional.

O Contabilista Certificado A Administragdo

(,_sVMQJc_,.S\
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Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados
Sotledade de Reviscres Cficials de Contas

RELATORIO E PARECER
DO

FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

Nos termos legais e estatutarios, submetemos a vossa apreciagdo o relatoric sobre a
actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatorio de Gestdo e as
Demonstracées Financeiras apresentadas pelo Conselho de Administragdo da de “PATRIS
— Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Créditos, S.A.” (ex-PORTUCALE -
Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos) (adiante apenas Patris
SGFTC), relativamente ao exercicio de 2016.

Fomos nomeados como fiscal Gnico da sociedade em 19 de fevereiro de 2016, para o
mandato de 2016/2018.

Nos termos da Lei, atraves da deliberacdo da assembleia geral de 28 de novembro de
2016, foi alterada a estrutura de fiscalizacdo da Sociedade, passando a fiscalizagdo da
sociedade a ser realizada por um Conselho Fiscal e a nossa Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas que ndo pertence a esse orgdo.

Até a data deste relatorio, os membros do Conselho Fiscal eleitos ainda ndo tinham tomado
posse pelo que emitimos o presente relatério como érgdo de fiscalizagdo da Patris SGFTC.

0Os nossos exames foram efetuados de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(1ISA) e demais normas e orientacGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, através de testes e verificacdes dos registos e documentos de contabilidade que
consideramos necessarios nas circunstancias.

Procedemos a conferéncia dos valores patrimoniais da empresa e através do método da
amostragem confirmamos que foram seguidos os procedimentos contabilisticos
geralmente aceites.

6. Verificdmos a adequacidade dos documentos de presta¢do de contas.

Rua Artiihada Um, wag - 4* €50° + 1069 - 053 Lisbioa - Dostugal
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7. Os auditores dos Fundas de Titularizagdo de Créditos deram-nos conta do trabalho
realizado na verificacdo das contas dos mesmos.

8. Estivemos disponiveis para receber as comunicacdes de irregularidades provenientes da
autoridade de supervisdo, acionistas, colaboradores da sociedade e outros.

9. Na nossa opinido o relatdrio de gestdo esclarece devidamente as politicas e os critérios
contabilisticos apresentados, estando em conformidade com os requisitos legais e
estatutarios aplicaveis.

O Conselho de Administragdo manteve-nos informados sobre a atividade da Patris SGFTC,
nomeadamente sobre os procedimentos conducente a distribuicdo, aos acionistas, de
resultados transitados, no montante de 750 mil euros.

9. Em resultado do desempenho das nossas fungdes e tomando em consideragdo o referido
na Certificagao Legal das Contas, somos de parecer:

a) Que sejam aprovados a demonstragdo da posigdo financeira, a demonstragdc dos
resultados, a demonstragdo do rendimento integral, a demonstragdo de alteragbes no
capital proprio, a demonstracao dos fluxos de caixa e respetivos anexos, referentes ao
exercicio de 2016;

b) Que seja aprovado o Relatdrio de Gest3o apresentado pelo Conselho de Administragdo e
a proposta de aplicacdo do resultado liquido do periodo;

Lishoa, 25 de julho de 2017

O FISCAL UNICO

.\\ Mu\a Q Qgii Q .

José Maria Ribeiro da Cunha
Em representacao de:
Amadvel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda.

Patris SGFTC, 5.A.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de “PATRIS — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacdo de Créditos, 5.A.” {ex-PORTUCALE — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacao
de Créditos) {(adiante apenas Patris SGFTC), que compreendem a demonstragdc da posigdo
financeira em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 8.609.295 euros e um total de
capital proprio de 259.513 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 94.020 euros), a
demonstracdo dos resultados, a demonstracdo do rendimento integral, a demonstracic de
alteracGes no capital proprio, a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragbes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira de “PATRIS — Sociedade Gestora
de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A.” em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas {NCA) tal como definidas pelo Banco de Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA) e
demais normas e orientacbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢do “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes das
entidades nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de
ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfases

1. As demonstracgdes financeiras comparativas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 sdo apresentadas pela Patris SGFTC de forma a dar cumprimento aos requisitos de
publica¢do de contas.
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Estas demonstracdes financeiras foram examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas {SROC) e a sua certificacdo legal das contas, datada de 14 de dezembro de 2016,
continha uma reserva por limitagdo de ambito porque a SROC entendeu que a limitagdo
referida poderia ter um impacto significativo no célculo do valor das comissdes cobradas aos
Fundos por parte da Patris SGFTC.

2. Em 31 de dezembro de 2016 o auditor dos Fundos de titularizagdo de créditos Lusitano
Mortgages n.2 2, Lusitano Mortgages n.2 3, Lusitano Mortgages n.2 4 e Lusitano Mortgages n.2
5 qualificou o seu relatorio de auditoria porque, embora reconheg¢a que os Fundos aplicam o
normativo contabilistico em vigor, ndo dispGem de uma estimativa de perdas por imparidade
para a carteira de créditos titularizados do Fundo, apurado de acordo com os critérios da
Norma Internacional de Contabilidade 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragao (IAS 39), nem uma alternativa das necessidades de provisGes para a sua carteira
na otica econdmica. Assim, em 31 de dezembro de 2016, tal como se verificou em 31 de
dezembro de 2015, ndo foi possivel ao auditor concluir se as provisbes registadas nas
demonstragdes financeiras dos Fundos sdo as adequadas.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.

Responsabilidades do érgdo de gestdo pelas demonstracgoes financeiras
O drgdo de gestao é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragSes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) tal como definidas pelo Banco
de Portugal;

- elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termaos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
prepara¢do de demonstragées financeiras isentas de distor¢do material devida a fraude ou
erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Patris SGFTC, S.A. pag. 2/4
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgbes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras, como um todo, estdo isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga
mas ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorc3o material das demonstragbes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e ochtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para
expressar uma opinido sobre 3 eficicia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgac¢des feitas pelo drgédo de gestio;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condicSes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstragBes financeiras ou, caso essas divulgagGes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

Patris SGFTC, 5.A. pag. 3/4
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- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgagtes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o dmbito e o
calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéancia da informacdo constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REOUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.” 3, al. e} do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a
Entidade, ndo identificdmos incorregGes materiais.

Lisboa, 25 de julho de 2017

it
José Maria Ribeiro da Cunha

Em representagdo de:
Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda.
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