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2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

2.1 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

2.2.1 SITUACAQ ECONOMICA INTERNACIONAL

O ano de 2018 foi marcado pelo prolongamento do ciclo de expansdo da atividade econdmica
global, mas com um desempenho divergente entre os EUA e as restantes economias e com um
maior foco nos riscos negativos para o outlook, marcando um ponto de inflexdo na evolugdo da
economia mundial, depois da aceleragdo simultidnea das principais economias em 2017. No seu
conjunto, a economia mundial manteve o crescimento do PIB estabilizado em torno de 3.7%, com
as economias desenvolvidas a acelerarem apenas marginalmente, de 2.3% para 2.4%, e com as
economias emergentes a manterem um crescimento em torno de 4.7%.

O PIB dos EUA cresceu 2,9% em 2018 (depois de um registo de 2,2% no ano anterior), com a
procura interna a beneficiar de significativos estimulos fiscais e de uma politica monetaria ainda
expansionista. O crescimento revelou-se particularmente dindmico na primeira metade do ano.
Neste contexto, a taxa de desemprego recuou de 4.1% para um minimo de 3.7% da populagio
ativa em Novembro, fechando depois o ano em 3.9%, em torno do seu nivel estimado de longo
prazo. Com a economia a operar em torne do pleno emprego, foi visivel um aumento das pressdes
inflacionistas, em particular pela via salarial.

A evolugdo da economia dos EUA contrastou com o comportamento menos dindmico da Zona
Euro, que cresceu 2% em 2018, em desaceleragdo face ao registo de 2,4% do ano anterior, Embora
se tenha observado alguma methoria nos mecanismos de transmissdo dos estimulos monetarios
levados a cabo pelo BCE, expressos numa ligeira aceleragdo do crédito ao setor privado, a
atividade economica da Zona Euro ndo beneficiou do mesmo grau de estimulos orgamentais que
os EUA. Adicionalmente, a Zona Euro foi penalizada pela persisténcia de um ambiente de
incerteza politica que, condicionando os niveis de confianga, restringiu decisdes de investimento.
Destacam-se, neste contexto, as tensdes orgamentais entre o novo Governo italiano e a Comissio
Europeia, que se traduziram num alargamento dos spreads soberanos de Italia, numa revisdo em
baixa do respetivo rating e numa penalizagdo do euro, refletindo o menor interesse dos
investidores em ativos da Zona Euro, relativamente aos ativos dos EUA.

Na China, o PIB cresceu 6,5% no ano, depois de um registo de 6.9% em 2017. As autoridades
chinesas estimularam a procura com medidas expansionistas seletivas, como a redugao do ricio
de reservas dos bancos (de 17% para 14,5%) e a atenuagdo das restrigSes ao financiamento de
entidades publicas. Mas isso ndoimpediuo prolongamento de umatendéncia de abrandamento
da atividade, por um lado em fungdo do necessdrio processo de ajustamento estrutural da

economia (redu¢do da alavancagem, do investimento em imobilidrio e do excesso
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de capacidade produtiva) mas, por outro lado, em resultado das tensées comerciais com os EUA,
que geraram incerteza e condicionaram as decisGes dos agentes econdmicos. Apesar deste
desempenho menos favoravel da China, em termos gerais as economias emergentes mostraram-
se resilientes em 2018, com um crescimento mais elevado na Asia a compensar uma
desacelera¢do na Europa e uma estabilizagdo na América Latina. A subida dos juros nos EUA e a
apreciagdo do délar suportaram, contudo, um movimento de saida de capitais dos mercados
emergentes, penalizando os seus ativos. Na primeira metade do ano, a pressdo foi
particularmente sentida em economias com maiores desequilibrios macroecondmicos (e.g.

Argentina), com maior incerteza politica (e.g. Brasil) ou ambos {e.g. Turquia).

2.1.2 SITUACAQ ECONOMICA - PORTUGAL

Em Portugal, o PIB cresceu 2,2% em 2018, em desaceleragdo face ao forte registo de 2,8%
observado no ano anterior. A expansdo da atividade econémica assentou também no dinamismo
do consumo privado (com um crescimento relativamente estabilizado, ainda superior a 2%) e do
investimento (com um crescimento inferior a 2017, mas ainda forte, préximo de 6%). A
persisténcia de condigdes monetarias favoraveis (permitindo uma expansao do crédito, sobretudo
as familias), um desempenho positivo das exportagdes (sobretudo, mas ndo sd, de servicos de
turismo), a redugao do desemprego (de 8,9% para 7.1% da populagdo ativa) e o forte dinamismo
do mercado da habitagdo (ainda que em desaceleragdo, com os respetivos precos a crescerem
8,5% YoY no 3° trimestre) traduziram-se em niveis de confianga elevados entre as empresas e as
familias, embora em niveis inferiores aos observados em 2017, e suportaram o prolongamento do
ciclo de expansdo da atividade. A inflagdo média anval recuou de 1,4% para 1%, abaixo das
expectativas, Os resultados positivos apresentados nas contas publicas (com um défice esperado
em torno de 0,7% do PIB), o ambiente de estabilidade politica e o desempenho relativamente
positivo da atividade economica mantiveram uma percegéo favoravel dos investidores em relagio
a economia portuguesa (expressa, também, em melhorias no rating atribuido pelas principais
agéncias, com subidas das notagdes atribuidas pela DBRS, em Abril, e pela Moody’s, em Outubro,
depois de agdes semelhantes pela S&P e Fitch em 2017). Apds atingir pontualmente um méaximo
anual de 193 bps em Maio (fruto de um breve efeito de contagio de Itilia), o spread da OT
portuguesa a 10 anos face ao benchmark alem&o recuou para 148 bps no final do ano. A respetiva
yield recuou do méaximo anval de 2,19% no final de Maio para 1,72% no final do ano. O indice PSI-

20 seguiu a tendéncia global e recuou 12,19% no ano.




2.2 ATIVIDADE

2.2.1 EVOLUCAQ DA ATIVIDADE

A PATRIS, Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A. (PATRIS) é uma
Sociedade Financeira constituida em g de margo de 2004, que tem por objeto exclusivo a
administragdo, por conta dos detentores das unidades de titularizagao, de um ou mais Fundos de

Titularizagdo de Créditos.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149 820€ através
da emissdo de 29.964 novas a¢des nominativas, com valor nominal de €, mediante a conversio de

prestagdes acessorias de capital em capital.

A PATRIS tem a sua sede em Lisboa, na Rua Duque de Palmela n° 37, tendo um capital social
integralmente realizado de 399 820 euros, representado por 79 964 a¢8es ordinarias com o valor

nominal de 5 euros (cinco euros) cada.

O capital social da PATRIS esta dividido em agBes representativas detidas a 31/12/2018, pelos

seguintes acionistas, do seguinte modo:

Real Vida Seguros, S.A. 88,79%
GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A 4,96%
FIR Capital, S.A.R.L.

6,25%

Em 22 de junho de 2018 a PATRIS, SGFTC, S.A., iniciou a atividade a um novo fundo com a
designagdo Fundo de Recuperagdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo
Internacional, 5.A. e da Rio Forte Investments, 5.A.. O Fundo constitui-se como um fundo de
recuperagao de créditos, nos termos e para os efeitos do disposto na Lei n.® 69/2017, de 11 de agosto

("Lei n.° 69/2017").

Deste modo, em 31 de dezembro de 2018 a PATRIS tinha sob gestdo os sequintes Fundos:

®  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n®2;
e  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n®3;
e  Fundo de TitularizagSo Lusitano Mortgages n®;

*  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n°s;
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s  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages no6;

*  Fundo de Titularizagéo Project Finance n®1

®  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n°z;

® Fundo de Recuperagdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espiritoc Santo

Internacional, S.A. e da Rio Forte Investments, S.A;

O volume total de ativos sob gestdo atingiu em 31 de dezembro de 2018 o montante de 2 635 657
133 euros.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade Gestora registou um prejuizo de 197 949,63 euros.

2.3. GOVERNQ DA SOCIEDADE

Os principios e praticas de Governagdo implementados pela Sociedade tém por objetivo uma
governagac responsavel e orientada para a criagdo de valor.

A PATRIS considera essencial na atividade de gestao de Fundos de Titularizagio a utilizagdo de
principios de controlo adequados e eficazes que permitam assegurar o cumprimento das
obrigagdes e deveres legais a que se encontra sujeita, bem como a maximiza¢ao dos seus
resultados pela gestao eficiente dos seus recursos, tendo sempre em consideragio a defesa dos

interesses dos participantes e acionistas.

2.3.1. Estrutura de Governagdo

Em 31 de dezembro de 2018, a PATRIS apresentava a sequinte estrutura de Governagio:

2.3.2. Competéncias

Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Acionistas reine numa periodicidade anual minima, tendo como principais
competéncias analisar e aprovar o Relatdrio de Gestao do Conselho de Administragio e as Contas,
consentir a transmissao de agdes da Sociedade e a criagdo pelos acionistas de quaisquer direitos
reais sobre as mesmas, deliberar relativamente a fusdo, cisdo e transformagio da Sociedade,

alteragao dos Estatutos da Sociedade, emissdo de a¢des preferenciais sem voto bem como de
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qualquer tipo de divida subordinada, realizagao de prestagdes acessérias de capital, transmissio
de agbes para entidades ndo afiliadas e remuneragdo dos membros do Conselho de

Administragao.

Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo é o responséavel pela gestao das atividades da PATRIS e pela
defini¢do da sua estratégia. E também da sua competéncia garantir que a Sociedade estabelece
politicas adequadas a gestdo dos varios tipos de risco com que se confronta a sua atividade, e
estabelecer meios que garantam a tomada de decisdes independentes com garantia de respeito

pelo principio do igual tratamento dos acionistas.

Orgéo de Fiscalizagdo - Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem como principais competéncias a fiscalizagdo da administragio da
sociedade e da exatiddo das demonstragdes financeiras. Anualmente, este 6rgdo é também
responséavel pela elaboragdo do relatério sobre a sua agao fiscalizadora e pela emissio de parecer

sobre o relatério, contas e propostas apresentadas pela Administragdo.

Revisor Oficial de Contas
Ao Revisor Oficial de contas compete, nomeadamente, a revisdo das demonstragdes financeiras
€ a emissdo de uma opinido independente sobre a exatiddo das mesmas e a verificagdo da

adequabilidade das politicas contabilisticas adotadas.

2.4. POLITICA DE REMUNERAGCAQ

A politica de remuneragGes abaixo indicada aplica-se na determinagio da remunerag¢do dos

Orgdos Sociais.

1.  APOLITICA DE REMUNERAGAO

A Politica de Remuneragdo dos membros do 6rgdo de administracdo e fiscalizagdo (doravante
“Politica de Remuneragdo”) da PATRIS SGFTC, S.A., sociedade andnima com sede na Rua Duque
de Palmela, nimero 37.9, terceiro andar, freguesia de Santo Anténio, concelho de Lisboa, com o
capital social de € 399.820,00, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com
o ndmero Unico de matricula e de identificagdo de pessoa coletiva 506 505 642 (doravante “Patris
SGFTC” ou “Sociedade”) visa dar cumprimento ao disposto nos artigos 116.°-C a 115.°-G do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (doravante “RGICSF"),
aplicavel a esta sociedade por via do disposto ao abrigo do artigo 196.9, n.¢ 1 do mesmo diploma,
bem como observar as disposigdes constantes dos Avisos n.° 5/2008 e n.° 10/2012 do Banco de

Portugal e da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013.
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Pretende-se com a presente Politica de Remuneragdo assegurar que a Patris SGFTC se encontra
em cumprimento com a legislagdo em vigor bem como com os mais elevados padrées de governo

societario.

Conforme decorre da legislagdo e regulamentagdo supra referida compete & Assembleia Geral a
fixagdo das remuneragdes dos membros dos érgdos sociais, ao passo que ao Conselho de
Administragdo compete estabelecer as remunerag3es dos seus colaboradores, motivo pelo qual a

presente Politica de Remuneragdo sera aprovada em Assembleia Geral da Patris SGFTC.

2. SWIEITOS

A Politica de Remuneragdo é elaborada tendo em conta a dimensdo, organiza¢do interna e
natureza da Patris SGFTC, sendo aplicavel aos sequintes membros dos seus érgios estatutarios:
(i) Membros do Conselho de Administragao; (ii) Membros do Conselho Fiscal; (iii) Revisor Oficial

de Contas.

Face & estrutura funcional e organizacional da Sociedade, bem como a existéncia de um conjunto
significativo de fungdes subcontratadas a terceiros, a presente Politica de Remuneragdo cinge-se
a0s drgaos estatutarios supra referidos, em virtude de inexistirem os colaboradores previstos ao

abrigo das alineas b) a ) do artigos 115.°-C do RGICSF.,

3. REMUNERAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Atualmente apenas o Presidente do Conselho de Administrago - Luis Miguel Rogado Carvalhal
Malato Correia - é remunerado pelo exercicio do respetivo cargo, auferindo pelo desempenho do
respetivo cargo uma remuneragao fixa mensal de € 1.450,00 (mil quatrocentos e cinquenta euros).
Sendo o Unico membro remunerado do Conselho de Administra¢ao da Sociedade em virtude de
se encontrar essencialmente afeto a atividade desta Sociedade e por ser nesta que despende mais

tempo.

Os restantes Vogais designados para o Conselho de Administragdo ndo auferirio qualquer
remuneragdo fixa ou variavel pelo exercicio dos respetivos cargos, ndo auferindo qualquer
compensagao direta ou indireta pelo exercicio do cargo, ndo estando abrangidos por qualquer

plano de pensdes ou beneficios discricionérios.

N3o existem beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados na remuneragio dos membros

do Conselho de Administragdo.




Sem prejuizo o supra referido quanto a ndo remuneragao, a disponibilidade, empenho e dedicacio
dos membros do Conselho de Administragdo é garantido por politicas de remuneragio e

beneficios pecuniarias e ndo pecuniarios a nivel de grupo.

4. REMUNERAGAO DO CONSELHO FISCAL

Atualmente nenhum dos membros do Conselho Fiscal da Patris SGFTC é remunerado pelo

exercicio do respetivo cargo.

N&o existem beneficios ndo pecuniérios relevantes considerados na remuneragdo dos membros

do Conselho Fiscal.

5. REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O revisor oficial de contas da Patris SGFTC serd remunerado, em montante fixo, de forma anual
(fracionado ou néo), tendo por base contrato escrito de prestacdo de servigos a ser celebrado
entre a Patris SGFTC e o revisor oficial de contas. Remuneragdo essa que atendera & dimensdo e
complexidade da atividade da sociedade. Em 2018 os honorarios anuais devidos pela prestacio

de servigos de auditoria das contas foram de € 12.900 acrescido de IVA 3 taxa legal em vigor.

6.  COMPENSAGAO POR CESSAGAO DE FUNGOES

N&o se encontram previamente definidos os montantes das compensagdes a serem pagas a titulo
de compensagdo pela cessagdo antecipada de fungbes dos titulares dos drgdos sociais da
Sociedade. Os eventuais pagamentos relacionados com a cessag¢do antecipada do exercicio de
fungdes devem refletir o desempenho verificado ao longo das mesmas, de forma a n3o incentivar

comportamentos desadequados.

Inexistindo acordo quanto & compensagdo, em caso de destitui¢do de um administrador, sem
justa causa, a indemnizagdo a pagar rege-se pelo disposto no Artigo 403° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, isto €, ndo excedera o montante das remuneragdes que presumivelmente

aquele receberia até ao final do mandato.

Atendendo a que, com referéncia ao Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal, apenas o
Presidente do Conselho de Administragdo é remunerado pelo exercicio do respetivo cargo,

apenas relativamente a este poderd potencialmente existir a possibilidade de compensagio
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decorrente da sua cessa¢do de fungbes. Quanto aos restantes membros do Conselho de
Administrag3o e Conselho Fiscal, mesmo potencialmente nio havera lugar ac pagamento de

qualquer compensagdo, em virtude de ndo serem remunerados.

Nao se encontra previsto o pagamento de qualquer compensagdo por cessagio de fungdes.

7.  COMITE DE REMUNERAGOES

Face a dimensdo tanto da estrutura dos Orgdos Sociais (Administrag3o e Fiscalizagao), estrutura
de recursos humanos, bem como organizagdo interna e dimensdo da Patris SGFTC, ndo serd
constituido qualquer Comité de Remuneragdes, tendo especialmente em consideragio que a
Sociedade n3o se qualifica como entidade significativa, nos termos e para os efeitos do Aviso n.°

10/2011 do Banco de Portugal.

8.  APROVAGAOE ALTERACOES

A presente Politica de Remuneragdo é aprovada em Assembleia Geral, sendo a fixagdo das

remuneragdes igualmente deliberada anualmente em Assembleia Geral.

Todas as alteragdes a presente Politica de Remuneragdo serdo aprovadas em Assembleia Geral,
sendo a presente Politica e suas futuras revisGes imediatamente implementadas apés a aprovagio

em Assembleia Geral.

9. REVISAC E ACOMPANHAMENTO

A verificacdo da implementagao e aplicagdo da Politica de Remuneragio devera ser efetuada pelo
érgdo de fiscalizagdo da Patris SGFTC, pelo menos uma vez ao ano, tendo em vista verificar se a
mesma se encontra efetivamente a ser aplicada e de que forma poder4 ser melhorada e adaptada
a realidade da Patris SGFTC. Eventuais melhorias, modifica¢Bes, bem como os respetivos

procedimentos de melhoria ou corregéo a presente Politica de Remuneragio deverdo ser

sugeridas pelo 6rgdo de fiscalizagdo em relatério por si preparado.

O relatorio a ser preparado pelo 6rgdo de fiscalizagdo da Patris SGFTC deverd ser apresentado em

Assembleia Geral, tendo em vista a modificagdo ou ndo da Politica de Remuneragio.
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10. DivuLGAgAO

A presente Politica de Remuneragdo deve constar dos documentos de prestagdo de contas, do
“relatdrio sobre a estrutura e as préticas de governo societério”, sendo ainda objeto de publicagio

no site da Patris SGFTC.

Adicionalmente, nos termos do Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal o 6rgdo de administragiio
enviara ao Banco de Portugal uma declaragdo sobre a conformidade da presente Politica de

Remuneragao.

2.5. OBJETIVOS E POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS

Tem sido objetivo da PATRIS o desenvolvimento de uma cultura de controlo que assegure a
mitigagdo ou redugdo dos riscos a que a Sociedade se encontra exposta. Para o efeito, o DC|
(Departamento de Controlo e Informagdo) desenvolve um papel essencial no ambito das
atividades de acompanhamento das relagdes entre a Sociedade e os gestores dos créditos
relevantes adquiridos pelos Fundos, de preparagdo e entrega de todos os documentos
informativos, relatérios requeridos pelas Entidades de Supervisio e de declaragdes de
rendimentos. Constituem também atividades fundamentais do DCl assegurar o cumprimento dos
deveres a que a Sociedade se encontra sujeita e o acompanhamento continuo da adequagdo e

eficacia do sistema de gestae de risco, entre outras.

No gue concerne a atividade financeira e operacional de relevar também a atividade do DFO
(Departamento Financeiro e Operacional), que devidamente monitorizado e acompanhado pelo
DCl, desenvolve as atividades de andlise de novas operagdes de titularizagdo de créditos, a
execugdo de todos os atos e procedimentos relacionados com a constitui¢ac de novos fundos de
titularizagdo de créditos, a preparagdo do relatério de desempenho, bem como o cumprimento
das ordens dos depositarios e a notificagdo ao Conselho de Administra¢do e aos Acionistas de
quaisquer questdes materiais que possam ocorrer na prossecugdo da atividade de gestdo de

Fundos de Titularizagdo de Créditos.

No que concerne a gestéo dos riscos, é efetuado um acompanhamento regular da evolugio da
atividade da Sociedade, no sentido de aferir e limitar os riscos a que esta se encontra exposta. A
fungdo Compliance promove paralelamente a superviso e o controlo independente da atividade
da PATRIS.

Dada a natureza da atividade da PATRIS, os riscos que a Sociedade pode incorrer sdo
essencialmente riscos de cardter operacional, reputacional, juridico e de compliance,

concretamente no que diz respeito a aspetos regulamentares. Complementarmente ao DCl e
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DFO, e no sentido de acautelar os riscos da atividade, a Sociedade tem implementado as

seguintes dreas de acompanhamento e controlo:

Compliance - Assume um papel relevante no acompanhamento da atividade da PATRIS,
assegurando o cumprimento dos deveres que a Sociedade se encontra sujeita, na
atuvalizagao do regulamento interno, na supervisdo e controle de modo independente da
atividade da Sociedade e comunicagdo a CMVM de quaisquer incumprimentos

relacionados com a atividade.

Gestdo de Risco — Assegura o acompanhamento continuo da adequagio e eficicia do
sistema de gestdo de riscos, através da identificagdo, avaliagdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos materialmente relevantes, de modo que os mesmos se
mantenham dentro dos limites estabelecidos pelo érgdo de administrago, para que nio

afetem materialmente a situagdo financeira da Sociedade.

Auditoria Interna — Atendendc & natureza, dimensdc e complexidade das atividades

desenvolvidas pela PATRIS e tendo presente o principio da proporcionalidade, a PATRIS
ndo dispbe de um responsavel pela fungdo Auditoria Interna sendo a mesma assegurada

diretamente pelos membros do Conselho de Administragio.

Consideram-se que os riscos de crédito, de mercado e de taxa de juro se situam na esfera dos
Fundos de Titularizagdo, os quais sdo acompanhados pelos membros do Conselho de
Administragdo, nomeadamente, através dos Relatdrios de Desempenho, elaborados
mensalmente pelo DFO, para os diversos Fundos de Titularizagao,

As fungdes de auditoria, fungdes operacionais e restantes fungdes de acompanhamento e
controlo sdo desempenhadas pela GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A ao abrigo de um contrato

de prestagdo de servigos celebrado entre esta Sociedade e a PATRIS em g de margo de 2004,

2.7. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Resultado Liquido do exercicio de 2018 foi de — 197 949,63 euros, para o qual e nos termos da
alinea f) do n°s do Art® 66° e para os efeitos da alinea b} do n°1 do Art® 376° do Cddigo das

Sociedades Comerciais, se propse a seguinte aplicagdo:

s -197 949,63 Euros para Resultados Transitados.
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2.8. NOTAS FINAIS

Em 31 dezembro de 2018, o capital préprio era inferior a metade do capital social, configurando
uma sitvagdo de insuficiéncia de capital conforme previsto no artigo 35° do Cddigo das

Sociedades Comercials.

O Conselho de Administragdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o

desenvolvimento da actividade da PATRIS.

Lisboa, 8 de maio de 2019

O Conselho de Administragao

b Ll 8

Luis Miguel Rogado Carvalhal Malato Correia
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3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PATRIS, SGFTC, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

{Montantes expressos em euros)

Notas 31.12.2018 31.12.2017
Activo
Disponibilidades em cutras instituigdes de crédito 9 17 777 389 988
Aplicagbes em instituigbes de crédito 10 7 491158 7 803794
Activos por impostos correntes 12 9 901 14378
Qutros activos k| 689 941 164 026
Total de Activo 8 208 777 8 372 186
Passivo
Instrument os represent ativos de capital 13 7 962 794 8 112614
Outros passivos 14 199 172 149 882
Total de Passivo 8 161 9686 8 262 496
Capital Préprio
Capital 15 399 820 250 000
Outras reservas e result ados transit ados 15 ( 155 059) 9513
Resultado do exercicio ( 197 950) ( 149 823)
Total de Capital 48 811 109 690
Total de Passivo e Capital 8 208 777 8 372 186

O Contabilista Certificado

(e oo

A Administragao

W
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PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em euros)

Notas 31.12.2018 31.12.2017

Jdiros e proveitos similares 4 10 478 38 883
Margem financeira 10 478 38 883
Rendimentos de servicos e comissbes 5 557 688 398 156
Encargos com servigos e comissdes 5 718 491
Outros resultados de explorag3o 6 (4 539) {5117)
Proveitos operacionais 562 909 431 431
Custos com pessoal 7 21533 21533
Gastos gerais administrat ivos 8 740 535 559 721
Resultado bruto global { 199 158) { 149 823)
Perdas de imparidade de outros activos liquidos
de reversdes e recuperagdes 1208 -
Resultado antes de impostos { 197 950) (149 823)
Impostos

Correntes 12 - -
Resultado apés impostos (197 950) (149 823)
O Contabilista Certificado A Administracao

ﬂbmm ﬂtmo%. LL\J Ls
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PATRIS, SGFTC, SA.

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMERO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em euros)

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Resultado do Exercicio ( 197 950) { 149 823)
Total do rendimento integral, liquido de imposto ( 197 950) { 149 823)
Atribulveis :
Accionistas { 197 950) ( 149 823)
O Contabilista Certificado A Administragio

[\mifu (\““°,_<.‘°. L LJ A
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PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

{Montantes expressos em euros)

Notas 31.12.2018 31.12.2017
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Jiros e proveitos recebidos 20704 57 511
Jiros e custos pagos - ( 27 079
Servigos e comissbes recebidos 731120 581635
Servigos e comissdes pagos { 157 225) ( 382582)
Pagamentos a fornecedores ( 785212) { 247 02
Pagamentos a empregados ( 11838) ( 11841)
{ 193 451) { 29 350)
Variagdo nos activos & passivos operacionais:
Aplicagbes em instituicbes de crédito - 80000
Outros activos e passivos operacionais { 461901) 45 402
Fluxos de caixa das actividades operacionais,
antes de impostos sobre os lucros { 655 352) 96 052
Impostos sobre os lucros (pagos) / recsbidos 13 173 10 131
Fluxos de caixa das actividades operacionais { 642 179) 106 183
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aplicagdes em instituigbes de crédito 270 000 -
Fluxos de caixa das actividades de financiamento 270 000 -
Variagio liquida em caixa e seus equivalentes ( 372 179) 106 183
Caixa e aquivalentes no inicio do periodo 389 988 283 805
Caixa e equivalentes no fim do periodo 17 809 389 988
{ 372 179) 106 183
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9 17 809 389 988
Jiros de disponibilidades em outras IC'S - -
17 809 389 988
O Contabilista Certificado A Administracio

na\(u: (\“""" S~

| & $1,4
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4. ANEXO AS DEMOSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DEDEZEMBRO DE 2018

NOTA 1 - ATIVIDADE

A Sociedade foi constituida por escritura pUblica de g de margo de 2004, sob a forma de Sociedade
Andnima, com um capital social de 250 000 euros, representado por 50 000 agdes ordindrias com o valor
nominal de 5 euros cada, tendo por objeto Unico a administragdo, por conta dos detentores das unidades

de titularizagdo, de um ou mais Fundos de Titularizagdo de Créditos.

Em 23 de setembro de 2016 a sociedade alterou a designag3o social de PORTUCALE, SGFTC, SA para
PATRIS, SGFTC, SA.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149 820€ através da
emissdo de 29.964 novas agdes nominativas, com valor nominal de g€, mediante a conversio de
prestagdes acessorias de capital em capital. A operagdo indicada ndo implicou alteragdes aos fluxos de

caixa.

Assim o capital soctal da Sociedade passou para 399.820 euros (trezentos e noventa e nove mil oitocentos
e vinte euros), integralmente realizado e é representado por 79.964 (setenta e nove mil novecentas e

sessenta e quatro) agdes com um valor nominal de 5 euros (cinco euros) cada.

A PATRIS, na qualidade de gestora e legal representante do FUNDQ Lusitano, SME n°1, tomou a decisio

de proceder a sva liquidagdo no dia 21 de dezembro 2017.

Em 22 de junho de 2018 a PATRIS, SGFTC, S.A., da inicio de atividade a um novo fundo com a designagdo:
Fundo de Recuperagdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo Internacional, S.A. e
da Rio Forte Investments, S.A.. O Fundo constitui-se como um fundo de recuperagao de créditos, nos

termos e para os efeitos do disposto na Lei n.® 69/2017, de 11 de agosto (*Lei n.° 69/ 20177);

Em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade gere oito fundas com um volume total de 2 635657133 euros (31

de dezembro de 2017: 3 256 499 761 euros) de ativos sob gestao.
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NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO

2.1 Bases de apresentagdo

Até 31 de dezembro de 2004, as Demonstragdes Financeiras da PATRIS, Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacdo de Créditos, S.A., foram preparadas com base nos respetivos registos contabilisticos,
mantidos de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sistema
Bancario e outras disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que |he foi

atribuida pelo Decreto-Lei n® 417/91, de 26 de outubro.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.® 1606{2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de julho de 2002, na sua transposigdo para a legislagio Portuguesa através do Decreto-Lei n.o 35/2005, de
17 de fevereiro e do Aviso n.° /2005, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras da Sociedade
passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas

pelo Banco de Portugal.

Em conformidade com o disposto no artigo 2.% e no n.° 1 do artigo 3.° do Aviso n.° 52015 do Banco de
Portugal, datado de 7 de dezembro, a partir de 1 de janeiro de 2017 as sociedades financeiras, enquanto
entidades sujeitas a Supervisdo do Banco de Portugal, passaram a elaborar as suas demonstragdes
financeiras em base individual, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia e respeitando a estrutura
conceptual para a preparagdo e apresentagio de demonstracées financeiras que enquadre aquelas normas,
a exemplo do que j& era anteriormente requerido para as demonstragdes financeiras em base consolidada,

quando aplicavel.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
("IASB") e as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee

("IFRIC"), e pelos respetivos drgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 ¢ foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como adotados na Unido Europeia.

Alteragio de politicas contabilisticas
Nestas demonstracdes financeiras foi aplicada pela primeira vez a IFRS g, de aplicagdo obrigatéria para
periodos iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2018. N3o foram adotadas antecipadamente qualquer outra

norma ou interpretagao.
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IFRS g Instrumentos Financeiros

AIFRS g ¢ de aplicagdo obrigatdria e substitui a IAS 39 para periodos iniciados em ou apos 1 de janeiro de
2018. Nao se procedeu a reexpressio da informagio comparativa com referéncia a 2017, utilizando assim
uma possibilidade prevista na IFRS 9. Desta forma, a informagiio comparativa com referéncia a 2017 é
apresentada de acordo com a IAS 39 e ndo é comparével com a informag3o apresentada com referéncia a
2018.

No dmbito da ado¢do da IFRS g, os impactos da transigio foram reconhecidos diretamente em resultados
transitados em 1 de janeiro de 2018, conforme divulgado na nota 26, as demonstragdes financeiras, Os
valores apurados e registados nio tiveram um impacto materialmente relevante nas demonstragdes

financeiras.

Alteragbes a classificagdio e mensuracio

Para determinar a classificacio e mensuragao, a IFRS g requer que todos os ativos financeircs, exceto
instrumentos de capital e derivados, sejam analisados com base numa combinagio do modelo de negocio
para os gerir e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratualizados.

As categorias de mensuragao previstas na IAS 39 para os instrumentos financeiros (i) justo valor através de
resultados; (ii) disponiveis para venda; (iii) detidos até & maturidade e (iv) custo amortizado foram
substituidas por:

* Ativos financeiros ao custo amortizado;

* Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
* Ativos financeiros ao justo valor através de resultados;

* Ativos financeiros ao justo valor através de resultados mandatdrio.

A contabilizaggo de passivos financeiros mantém-se semelhante ao previsto na 1AS 39, exceto quanto ao
tratamento de ganhos e perdas resultantes do risco de crédito da propria entidade relacionados com
passivos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados, os quais s3o apresentados em outro

rendimento integral sem reclassificagdo subsequente na demonstragio de resultados.

Alteragdes ao cdiculo da imparidade

A adogdo da IFRS g alterou significativamente a forma de calculo de imparidade, substituindo o modelo
de perdas incorridas previsto na IAS 39, pelo madelo de perda esperada preconizado na IFRS 9.

A IFRS g define que uma entidade deve reconhecer uma provisio para perdas de crédito previstas
relativamente aos ativos financeiros. A entidade deve mensurar a provisdo para perdas por uma quantia
equivalente as perdas de crédito esperadas num prazo de doze meses se ndo se tiver verificado um aumento
significativo do risco de crédito desde o momento do reconhecimento do ativo. Caso o ativo financeiro
cumpra as regras de classificagdo de um ativo financeiro comprado ou criado em imparidade de crédito, a
proviséo para perdas deve ser equivalente as perdas de crédito ao longo da respetiva duragdo do ativo.

A metodologia de imparidade é descrita na Nota 2.3.
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As restantes politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagio das suas demonstragdes
financeiras referentes a 31 de dezembro de 2018 séo consistentes com as utilizadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de dezembro de 2017, pelo que entendemos que as

demonstragdes financeiras sdo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes.

As demonstragBes financeiras estdo expressas em euros. Foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes a partir dos registos contabilisticos e seguindo o principio do custo histérico,
com exceqao dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente, ativos e passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados e ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral.

A preparagao de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue
julgamentos e estimativas e vtilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferencas destes
face a realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As dreas que envolverm
um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde s3o utilizados pressupostos e estimativas

significativas na preparagdo das demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

As demonstragdes financeiras e o Relatério de Gestdo de 31 de dezembro de 2018 foram aprovados em
reunido do Conselho de Administragdo em 8 de maio de 2019 e serdo submetidas para aprovagdo da
Assembleia Geral que tem o poder para as alterar. No entanto, ¢ convicgio do Conselho de Administragio

que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2.2 Especializagdo dos exercicios

A Sociedade cobra aos fundos por ela geridos uma comiss3o de gestdo. Estas comissdes sdo reconhecidas
nos resultados em base mensal, e registadas na Demonstragdo dos Resultados na rubrica de Rendimentos
de servigos e comissdes no periodo a que dizem respeito.

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios relativamente s restantes

rubricas de rendimentos e de gastos.

2.3 Ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros - Disponibilidades e Aplicagdes em outras instituigdes de créditos e titulos

Desde 1 de janeiro de 2018, a Sociedade classifica os ativos financeiros no momento da sua aquisicdo em
fungdo do modelo de negdcio considerado e das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses
ativos. Essa classificagio determina a forma como o ativo passa a ser mensurado apds o seu

reconhecimento inicial:
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* Ao custo amortizado: se for incluido num modelo de negdcio cujo objetivo é somente a
obtengao dos fluxos de caixa contratuais, sendo que os mesmos correspondem somente a
pagamentos de capital e juros sobre o montante de capital em divida (SPPI - solely payments of

principal and interest);

¢ Ao justo valor através de outro rendimento integral: se for incluido num modelo de negécio cujo
objetivo € a obtengao dos fluxos de caixa contratuais e/ou venda e os fluxos de caixa contratuais
se enquadrarem no dmbito SPPI. Adicionalmente pode optar-se irrevogavelmente, no
reconhecimento inicial, por apresentar em capital préprio as alteragdes subsequentes no justo

valor de um investimento num instrumento de capital;

* Mensurados ao justo valor através de resultados mandatdrio: todos os casos ndo enquadraveis

no dmbito SPPI;

e Mensurados ao justo valor através de resultados: restantes instrumentos financeiros nio

enquadraveis nos modelos de negécio acima descritos.

Até 1 de janeiro de 2018, a Sociedade classificava os ativos financeiros em ativos financeiros ao custo
amortizado, ao justo valor através de resultados, disponiveis para venda e detidos até & maturidade. A

sua classificagdo dependia do propésito que conduziv & sua aquisi¢io.

Reconhecimento e mensuragao inicial, e desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balango da Saciedade na data de negociagio ou contratagio,
que é a data em que a Sociedade se compromete a adquirir ou alienar o ativo,

No momento inicial, os ativos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor acrescido de custos de
transagdo diretamente atribuiveis, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de
resultados, em que os custos de transagao sdo diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sd3o desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais da Sociedade ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) a Sociedade tenha transferido substancialmente todos os riscos
e beneficios associados a sua detengdo ou (jii) ndo obstante retenha parte, mas nio substancialmente
todos os riscos e beneficios associados 3 sua detengao, a Sociedade tenha transferido o controlo sobre

os ativos.

Ativos financeiros ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral
De acordo com a Norma IFRS g — Instrumentos Financeiros, para um ativo financeiro ser classificado e

mensurado ao custo amortizado ou ac justo valor através de outro rendimento integral, é necessério que:

(i) as clausulas contratuais deem origem a fluxos de caixa que correspondem somente a
pagamentos de capital e juros sobre o montante em divida (SPPI — solely payments of
principal and interest). Para efeitos do teste SPPI, o capital é o justo valor do ativo financeiro

no momento do reconhecimento inicial. Os fluxos contratuais que sdo SPPI sdo
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consistentes com um acordo de empréstimo basico. Clausulas contratuais que introduzam
exposigdo a riscos ou volatilidade dos fluxos de caixa contratuais que ndo estejam
relacionados com um contrato béasico de empréstimo, como a exposigdo a alteragdes nos
pregos de ag¢des ou de mercadorias, ndo dao origem a fluxos de caixa contratuais que sdo
apenas pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre o montante de capital em
divida. Nestes casos, os ativos financeiros devem ser mensurados ao justo valor através de

resuitados;

{il) o modelo de negdcio do ativo financeiro seja receber somente os fluxos contratuais até 4
maturidade (ativo ao custo amortizado) ou receber os fluxos contratuais até & maturidade
e abter mais-valia na venda (ativo ao justo valor através de outro rendimento integral), A
avaliagdo dos modelos de negécio do ativo financeiro é fundamental para a sua
classificagdo. A Sociedade determina os modelos de negdcio por grupos de ativos
financeiros de acordo com a forma como sao geridos para atingir um determinado objetivo
de negécio. Os modelos de negécio determinam se os fluxos de caixa vio ser gerados
através da obtengdo somente dos fluxos de caixa contratuais, da venda de ativos
financeiros ouv ambos. No reconhecimento inicial de um ativo financeiro, a Sociedade
determina se o mesmo faz parte de um modelo de negécio existente ou se reflete um novo
modelo de negdcio. Os modelos de negdcio séo reavaliados em cada periodo de reporte,
de forma a determinar se ocorreram alteragBes dos modelos de negécio desde o Ultimo

periodo de reporte.

Ativos financeiros que sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor
através de outro rendimento integral estdo sujeitos a imparidade.

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo inicialmente registados ao
justo valor e subsequentemente também mensurados ao justo valor sendo, no entanto, as respetivas
variagbes reconhecidas em reservas (outro rendimento integral) até que os ativos sejam
desreconhecidos, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em
reservas € transferido para resultados na rubrica de resultados de ativos financeiros ao justo valor através
de resultados. No caso especifico dos instrumentos de capital, o ganho ou perda acumulado previamente
reconhecido em outro capital proprio ndo é reclassificado para resultados, sendo transferido entre
rubricas de capital préprio.

Contudo, os dividendos recebidos destes instrumentos de capital, sao reconhecidos em resultados do
exercicio.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo inicialmente registados ao valor de aquisigiio,
subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizade com base na taxa de juro efetiva. Os juros,

calculados & taxa de juro efetiva, e os dividendos sao reconhecidos na demonstragao dos resultados.
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Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados

Um ativo registado ao justo valor através de resultados apresenta as seguintes caracteristicas:
» 0s fluxos de caixa contratuais ndo s3o SPPI (justo valor através de resultados mandatdrio); oufe

e & detido num modelo de negécio que ndo tenha como objetivo a obtengio somente dos fluxos

de caixa contratuais ou a obtencdo dos fluxos de caixa contratuais e venda; ou,

* ¢ designado ao justo valor através de resultados, como resultado da aplicagio da fair valve

option.

Estes ativos sdo mensurados ao justo valor, e os respetivos ganhos ou perdas na reavaliagio sdo
reconhecidos em resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é determinado com base na cotagio de fecho (bid-price), no
preco da Ultima transagdo efetuada ou no valor da Ultima cotagio (bid) conhecida. Na auséncia de
cotagdo, o justo valor € estimado utilizando (i) metodologias de avaliagio, tais como a utilizagdo de
pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos
de caixa descontados e modelos de avaliagéo de opgdes adaptados de modo a refletir as particularidades

e circunstancias do instrumento e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em informages de mercado.

Reclassificagdes
No caso de a Sociedade alterar um modelo de negdcio, os ativos financeiros incluidos nesse modelo sio
reclassificados, e os requisitos de classificagdo e mensurag3o relativos 3 nova categoria sdo aplicados

prospetivamente a partir dessa data.

Imparidade

A Sociedade reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas ("ECLs"”) para os seguintes
instrumentos de divida: Disponibilidades e Aplicagdes em ICs (*Money Market"); Carteira Prépria de
Titulos.

Consideram-se no ambito de calculo de imparidade os instrumentos de divida deste universo que
estejam classificados em custo amortizado ou justo valor através de outro rendimento integral.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda
estimada diminua.

A abordagem seguida para o calculo da imparidade distingue-se entre o calculo de perdas esperadas a
12 meses — Stage 1 — e o calculo de perdas esperadas lifetime. Para determinag3o de perdas esperadas
lifetime a abordagem considera a projegdo dos cash-flows contratuais — Stage 2 - ou o valor atual das
recuperagbes esperadas - Stage 3. Assim, 0 modelo de célculo de imparidade por Stage sintetiza-se da

seguinte forma:

¢ perda esperada resultante de um potencial evento de perda que ocorre nos préximos 12 meses

apos a data de célculo (Stage 1); ou
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e perda esperada, resultante de todos os potenciais eventos de perda até & maturidade, aplicados

a projegdo dos cash-flows contratuais (Stage 2);

¢ ou perda esperada resuvitante da diferenga entre o montante em divida e o valor atual dos fluxos

de caixa que se estimam recuperar da exposi¢ao (Stage 3).

Assim, para a determinag3o de imparidade é efetuada previamente a classificagdo por Stage para todas
as exposi¢oes de acordo com seu nivel de risco de crédito.

O processo de atribuicdo de Stage a uma exposigdo inicia-se verificando se é aplicavel o critério de Stage
3. Se a exposicdo estiver classificada em Default essa exposicao é classificada como Stage 3.

As exposicdes sdo classificadas em Stage 2 sempre que se verifique um aumento significativo no risco de
crédito da exposigdo. Caso ndo exista uma evidéncia objetiva de perda associada & exposi¢io, sio
analisados critérios que permitem aferir se a exposi¢do sofreu um aumento significativo do risco de
crédito. O aumento significativo do risco de crédito é avaliado através de indicios qualitativos e
quantitativos. Uma vez verificado que - pelo menos - um destes indicios se encontra ativo, a exposi¢do é
classificada em Stage 2. Conforme explicitado na regulamentagao de IFRS g, a avaliagio do aumento
significativo do risco de crédito passa — também — pela compara¢do do nivel de risco atval de uma
exposi¢do face ao nivel de risco existente na originagao.

A classificagdo de exposicSes em Stage 1 depende: (i) da auséncia de indicios ativos de classificagio em
Stage 3 e em Stage 2, mencionados e descritos acima; ou, (ii) do enquadramento dessas exposigdes no
dmbito do low-credit risk exemption. Estas exposi¢des, caso ndo se encontrem em Stage 3, sio

avtomaticamente classificadas em Stage 1.

Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obriga¢ao contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente
da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente &
liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de institvigbes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto.

Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transagdo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva,
com excecdo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados a justo valor através de
resultados, as quais sdo registadas ao justo valor.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquidoe, quando e s6 quando,
a Sociedade tem o direito a compensar os montantes reconhecidos e tem a intengdo de liquidar pelo

valor liguido.
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Na determinag@o do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o prego
de mercado € aplicado. No caso de néo existir um mercado ativo, o que é o caso para alguns dos ativos e
passivos financeiros, sdo utilizadas técnicas de valoriza¢io geralmente aceites no mercado, baseadas em

pressupostos de mercado.

2.4 Impostos sobre Lucros

A PATRIS esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Coletivas (IRC).

Os Impostos sobre Lucros compreendem os Impostos Correntes e os Impostos Diferidos. Os Impostos
sobre Lucros s@o reconhecidos em resultados, exceto quando est3o relacionados com itens que sio
reconhecidos diretamente nos Capitais Proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida

dos Capitais Proprios.

Os Impostos Correntes s3o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributével apurado

de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

2.5 Provisbes

530 reconhecidas Provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagao presente, legal ou construtiva, (i)
seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (jii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel

do valor dessa obriga¢do.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no Balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de Balango, onde se incluem

a caixa e as disponibilidades em outras instituigbes de crédito.

2.7 Reconhecimento de juros

Os juros de disponibilidades e aplicagdes em institui¢3es de crédito, assim como os juros de instrumentos
representativos de capital (prestagbes acessdrias) sdo reconhecidos de acordo com o principio da
Especializagao dos Exercicios, sendo registados diariamente, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Especificamente, no que respeita aos juros das presta¢des acessérias, estes s6 sao devidos aos
Acionistas na medida em que a Sociedade gere resultado positivo no exercicio de vencimento dos

respetivos juros. No decurso de 2010, a Assembleia-Geral veio clarificar que, numa situagao em que haja

28




resultados gerados mas ndo em montante suficiente para remunerar na globalidade as prestagdes
acessorias, a Sociedade podera alterar ataxa de juro, reduzindo-a, na medida do necessario, para assegurar

a geragdo de resultados positivos a cada exercicio.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados de acordo com a IFRSg sdo
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando 0 método da

taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e ndo é revista

subsequentemente.

2.8 Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

e Osrendimentos de servicos e comissdes obtidos a8 medida que os servigos sdo prestados sdo

reconhecidos em resultados no periodo a que se referem.

¢ Osrendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de

um instrumento financeiro sao registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.
2.9 Normas e interpretagdes ainda ndo adoptadas
A aplicagdo das normas e interpretagdes efetivas a 31 de dezembro de 2018 ndo tiveram impacto
materialmente relevante nas demonstragdes financeiras da Sociedade. E entendimento da Administragio
que a aplicagdo das normas e interpretagdes a aplicar nos periodos iniciados em, ou apés, 1 de janeiro de
2019 ndo tera impacto ou aplicagdo nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

2.10 Eventos subsequentes

Os eventos subsequentes materialmente relevantes, caso existam, e sejam do conhecimento da

Sociedade, até a data da aprovagdo de contas, sio refletidos nas Demonstra¢Ges Financeiras.
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NOTA 3-PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As IFRS (International Financial Reporting Standards) estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragdo efetue julgamentos e faca estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sio
discutidas nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afeta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descrigio alargada das principais politicas

contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2..

Considerando que em muitas situagGes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas
sdo apropriadas e que as demonstragGes financeiras apresentam de forma adequada a posigio financeira

da Sociedade e o resultado das suas operagfes em todos os aspetos materialmente relevantes.
3.1  Impostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita a0 pagamento de impostos sobre lucros. A determinagio do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas
transagdes e calculos para os quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar é incerto durante o

ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

A Autoridade Tributaria pode a atribuigdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro anos ou no caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis, durante o periodo
em que seja possivel a sua dedugdo de acordo com a Lei em vigor nos anos a que os mesmos digam respeito.
Desta forma, podem ocorrer corregdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administra¢do da Sociedade de
que ndo havera corre¢des significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes

financeiras.
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NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

(Montante expresso em euros)
2018 2017

Juros e proveitos similares
Jiros de disponibilidades e aplicagbes em instituigSes de crédito 10 478 38 883

Saldo Liquido 10 478 38 883

Em 2018 a rubrica *Juros de disponibilidades e aplicagbes em institvigdes de crédito” inclui um montante
de 10 478 euros (2017: 38 883 euros), que resulta da remuneragso de depdsitos a prazo junto de instituigdes

financeiras.

NOTA 5-RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:
(Montante expresso em euros)

2018 2017

Rendimentos de servigos e comissbes

Comissdo de gest&o 557 688 398 156
557 688 398 156

Encargos com servigos e comissdes
Por servigos bancarios 585 358
Por operagdes realizadas por terceiros 133 133
718 491
Saldo Liquido 556 970 397 665

O valor da comissao gestao cobrada aos fundos sob gestao no exercicio de 2018 foi de 557 688 euros (2017

398 156 euros). O quadro em baixo apresenta a desagregagdo do valor por fundo:

2018

Lusitano Mortgages N.° 2 Fundo 46 277
Lusitano Mortgages N.° 3 Fundo 68 324
Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo 71748
Lusit ano Mortgages N° 5 Fundo 51236
Lusit ano Mortgages N.° 6 Fundo 50429
Project Finance N.° 1 Fundo 3623
Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo 63 787
FRC 202 264

| 557688
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A aumento desta rubrica resulta do inicio de atividade do novo fundo Fundo de Recuperagdo de Créditos dos

Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo Internacional, S.A. e da Rio Forte Investments, S.A.

NOTA 6 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

{Montante expresso em euros)

Rendimentos
Qutros ganhos e receitas operacionais -

Qutros custos de exploracgio

Qutros encargos e gast os operacionais 4 520 5027
OQutros impostos 19 90

4539 5117
Saldo Liquido {4 539) {5 117)

No ano de 2018 e 2017 a rubrica de outros encargos e gastos operacionais corresponde, essencialmente a

corregbes relativas a periodos anteriores,

NOTA 7-CUSTOS COM PESSOAL

O vaior desta rubrica é composto por:

(Montante expresso em euros)

Rermuneragbes dos 6rgos de gest&o 17 400 17 400
Encargos sociais obrigat érios 4133 4133
Saldo Liquido 21533 21533

Em 2018 e 2017 apenas se registaram custos com a remuneragao dos 6rgéos sociais.

Em 2018 e 2017 ndo foram pagas remuneragdes varidveis aos membros dos drgaos sociais.

Nao existem adiantamentos, ou créditos concedidos a membros dos érgdos sociais, nem compromissos
assumidos por sua conta a titulo de garantia ou qualquer autorizagao para a realizagdo de negdcios entre a
sociedade e os seus administradores.

Os custos com remuneragdes fixas atribuidas aos membros de érgdos sociais sdo os sequintes:

Conselho de Administragio
Luis Malato Correia 17 400 17 400

Saldo Liquido 17 400 17 400
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NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

(Montante expresso em euros)

Servi¢os de gestfo participada 451074 491228
Consultores & auditores externos 259 887 40 467
Jidiciais, contencioso e notariado 18 216 26 414
Informacbes 590 590
Bancos de dados 109 -
Outros fornecimentos de terceiros 659 1022
Saldo Liquido 740 535 559 721

Em g de margo de 2004, foi celebrado com a GNB Gestdo Ativos, SGPS, SA (anteriormente denominada
ESAF SGPS SA)um contrato de prestagdo de servigos em que esta assegura a gestdo corrente da atividade.
O custo com esse servigo de gestdo, em 31 de dezembro de 2018 é de 313 473 euros (31 de dezembro de
2017: 343 628 euros). Esta comissdo é composta por uma parcela fixa e outra varidvel (comiss3o de
repasse). A parte fixa corresponde a 59 coo eurosfano, para os trés primeiros fundos geridos pela PATRIS.
A esse montante sdo acrescidos 25 000 eurosfano, por cada fundo novo que a PATRIS tenha sob gestao,
correspondendo a 31 de dezembro de 2018 um total de oito fundos sob gestdo. A parte variavel equivale a
25% do valor das comissbes de gestdo cobradas pela PATRIS.

Adiminuigdo desta rubrica resulta do facto da redugdo das comissdes de gestdo dos fundos de titularizagio
de crédito, pela redugdo do valor sob gestao.

O valor das comissdes de gestao fixa e varidvel sdo as infra indicadas:

Comissdo Varidvel GNB-GA

ValorBase [ [ Vvalor c/lva

Lusitano Mortgages N.° 2 Fundo 11569 14 230
Lusitano Mortgages N.° 3 Fundo 17 081 21010
Lusitano Mortgages N.° 4 Fundo 17 937 22 062
Lusitano Mortgages N.° § Fundo 12 809 15 755
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo 12 607 % 507
Project Finance N.* 1 Fundo o06 114
Lusitano Mortgages N.* 7 Fundo 15 947 19615

Comissdo Fixa GNB-GA o000 204 180

Total 254 856 313 473

Em 4 de margo de 2016, foi celebrado com a Patris Investimentos, SGPS, SA em contrato de prestagio de
servigos técnicos de administragdo e gestdo de forma a assegurar o cumprimento pela PATRIS da
legislagdo e dos requisitos administrativos aplicaveis ao exercicio e desenvolvimento da respetiva
atividade. O custo com esse servigo, em 31 de dezembro de 2018 é de 147 600 euros (31 de dezembro de

2017: 147 600 €Uros).
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Em 15 de margo de 2018 foi celebrado um contrato de prestagéo de servi¢os com a FIR Capital S.4.r.I no
dmbito do inicio de atividade do nove fundo, Fundo de Recuperagéo de Créditos dos Detentores de Papel

Comercial da Espirito Santo Internacional, S.A. e da Rio Forte Investments, $.A, com um custo anual de 30

750€,

O acréscimo na rubrica consultores e auditores externos no valor de 161 118¢ corresponde aos servigos de
consultoria no ambito do inicio de atividade do novo fundo, Fundo de Recuperagio de Créditos dos
Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo Internacional, S.A. e da Rio Forte Investments, S.A., em

termos consultoria, apoio logistico e de organizagdo na atividade de constituigo.

Os Servigos de Auditoria, Revisdo Legal de Contas e outros servigos de garantia de fiabilidade decorrentes
de obrigagdes regulatorias, devidos a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas no exercicio de 2018 sdo

de 18 B1g euros (2017: 15 867 euros).

NOTA 9 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica é composto por:

(Montante expresso em euros)

31.12.2018 31.12.2017

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais

Depésitos 4 ordem 17 809 389 988

17 809 389 988

Perdas por imparidade { 32) -
17777 388 988

Os movimentos ocorridos em 2018 com perdas de imparidade em disponibilidades em instituigdes de
crédito, resultantes da adopgao norma IFRSg — Instrumentos financeiros (*fFRSg") sdo os que em baixo se
indicam:

{Montante expresso em euros)

Saldo a 31 de Dezembro de 2017

Impact o de transigao para a IFRS9 20 ( 702)

Saldo a 1 de Aneiro de 2018 { 702)
Acréscimos por alteraglo de risco de crédito 4813

Decréscimos por alteragéo de risco crédito {14 144)
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NOTA 10 - APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica &€ composto por:

(Montante expresso ém euros)

31.12.2018 31.12.2017
Aplicagbes em Instituigbes de crédito

Depésitos
Novo Banco, SA 7 500 000 7 770000
Juros e rendimentos similares
Novo Banco, SA 4 666 33794
Perdas por imparidade
Novo Banco, SA (13 508) -

7 491 158 7 803 794

Os movimentos ocorridos em 2018 com perdas de imparidade em disponibilidades em institui¢des de
crédito, resultantes da adopgao norma IFRSg — Instrumentos financeiros ("IFRSg") s&o os que em baixo se
indicam:

(Montante expresso em euros)

Saldo a 31 de Dezembro de 2017

Impacto de transigao para a IFRS9 20 { 14 047)

Saldo a 1 de Janeiro de 2018 (14 047)
Acréscimos por alteracéio de risco de crédito 14 053

Decréscimos por alteragfio de risco crédito (13 514)
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NOTA 11 — OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

{Montante expresso em euros)

31.12.2018 31.12.2017

Devedores diversos 652 393 44 572
Rendimentos a receber - comissbes de gestdo 32 884 70 297
Outras contas de regularizagéo 4 664 49 157

689 941 164 026

O acréscimo desta rubrica deve-se ao reconhecimento de um montante 312 400€ que foi disponibilizado

a FIR Capital S.a.r.l. e que a mesma ird reembolsar durante 2019.

O saldo apresentado em rendimentos a receber é regularizado trimestralmente com o pagamento das

comissdes de gestdo dos fundos, conforme o descrito nos respetivos requlamentos de gestéo.




O saldo de outras contas de regularizagdo engloba pagamentos efetuados pela PATRIS por conta dos
fundos administrados, nomeadamente impostos, taxa de supervisio e trabalhos de auditoria. Estes
montantes sdo reembolsados a posteriori pelos fundos, ficando refletidos em contas de regularizagio até

a0 momento em que estes procedam a liquidagdo dos montantes & Sociedade.

NOTA 12 - IMPOSTOS

A PATRIS encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das

Pessoas Coletivas (Codigo do IRC) e correspondente Derrama Municipal.

O calculo do IRC foi apurado pela PATRIS com base numa taxa nominal de imposto e derrama, num total

de 22,5%, em conformidade com a legislagdo em vigor nesta matéria.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragBes fiscais encontram-se sujeitas a revisdo e corre¢io por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos ou no caso de existirem prejuizos fiscais
reportaveis, durante o periodo em que seja possivel a sua deducdo de acordo com a Leiem vigor nos anos
a que os mesmos digam respeito. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de IRC

devido essencialmente a diferentes interpretagdes da legislagio fiscal.
O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados em 2018 e 2017 é o seguinte:

(Montante expresso em euros)
31.12.2018 31.12.2017

Ativos por impostos correntes 9901 14 378
9 901 14 378

A reconciliagdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a estimativa de impostos sobre os lucros e
osaldo doimposto a pagarf(recuperar) pela Sociedade, com referéncia ao exercicio de 2018 e 2017, analisa-
s€ como segue:

(Montante expresso em eyros)
31.12.2018 31.12.2017

Lucro contabilistico antes de impostos { 197 950) { 149 823)
Lucro tribut avel ( 197 950) { 149 823)
Retencdes na fonte 9 901 14 378
IRC a pagar / {(recuperar} {9 901} {14 378)
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NOTA 13 - INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica instrumentos representativos de capital inclui 7 962 794 euros em 31 de dezembro de 2018 (31 de
dezembro de 2017: 8 112 614 euros) correspondentes a prestagOes acessorias de capital efetuadas pelos

acionistas.

De acordo com o artigo 6.° dos estatutos da Sociedade, estd prevista a possibilidade de serem exigidas aos
Acionistas uma ou mais prestagbes acessérias de capital, até ao montante global médximo de 12 500 coo

euros.

De acordo com a IAS 32 estes valores foram registados como instrumentos representativos de capital,
sendo para efeitos prudenciais considerados pelo Banco de Portugal como integrantes dos fundos préprios

de base da Sociedade, e como tal, concorrentes para o calculo dos fundos préprios.

Durante o exercicio de 2018, houve um aumento de capital da sociedade mediante a conversdo de

prestacdes acessorias de capital em capital, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Uma vez que os resultados da sociedade foram negativos nos exercicios de 2018 e 2017, ndo se
especializaram nestes exercicios juros a pagar aos acionistas.
(Montante expresso em euros)

Prestacoes
acessorias

Saldo em 1 de .=aneiro de 2017 8 112 614

GNB - Gest o de Ativos, SGPS, SA. &
Real Vida Seguros, SA. 5

GNB - Gestao de Ativos, SGPS, SA. (7 431)
Real Vida Seguros, SA. (142 389)

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 7 962 794

NOTA 14 - OUTROS PASSIVOS

(Montante expresso em euros)

31.12.2018 31.12.2017

Retengdes sobre rendimentos de trabalho dependente 5304 304
Contribuigbes para a Seguranca Social 504 504
Credores diversos 85 469 55 469
Outros encargos a pagar 90 181 92298
Outras contas de regularizacio 17714 1307

198 172 149 882
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O saldo da rubrica outros encargos a pagar, no montante de go 181 euros em 31 de dezembro de 2018 (31
de dezembro de 2017: 92 298 euros), inclui a especializagiio dos servigos prestados pela GNB Gestio de
Ativos, SGPS, SA, Patris Investimentos, SGPS, SA, JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda e Vieira
de Almeida & Associados - Sociedade de Advogados, R.L., .

NOTA 15- CAPITAL , OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Acdes Ordindrias
Em 31 de dezembro de 2018, o capital da PATRIS é detido pelas sequintes entidades:

(Montante expresso em euros)

Nurne[o de Val_or % Detida
Accgoes Nominal
GNB - Gestao de Ativos, SGPS, SA. 3966 19 831 4 96%
Real Vida Seguros, SA. 70998 354 989 88,79%
FIR Capital, SARL. 5000 25000 6.25%
79 964 399 820 100%

Reserva Legal

No que se refere as reservas obrigatérias, aplica-se a legislagdo em vigor (Artigo 97° do Decreto-Lei ne
298/92, de 31 de Dezembro), a qual exige que a reserva legal seja anvalmente creditada em, pelo menos,
20% do lucro liquido anulam até & concorréncia do capital da Sociedade. A reserva legal s6 pode ser

utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

Outras Reservas e resultados transitados
A evolugdo das Outras Reservas e resultados transitados encontra-se detalhada no mapa de

Demonstragdo de Alteragdes no capital proprio.

NOTA 16 - VALORES ADMINISTRADOS

Os valores administrados pela instituigdo por conta de outrem sio os que abaixo se descrevem:

(Montante expresso em euros)

Valor da carteira

Nome do Fundo

31.12.2018 31.12.2017

Lusitano, Mortgages n° 2 178 953 256 206 435785
Lusitano, Mortgages n® 3 270650636 307 637 477
Lusitano, Mortgages n® 4 321358 175 362 760 088
Lusitano, Mortgages n® 5 472 501531 525 140 143
Lusitano, Mortgages n°6 462 149 561 507 341935
Lusitano, Project Finance N°1FTC 8773695 47 751113
Lusitano, Mortgages n°7 FTC 1192 574 452 1299 433 220
FRC-INC-PC ESI e Rio Forte (271304 173) -
2 635 657 133 3 256 499 761
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NOTA 17 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, 0 montante dos saldos em balango, a receber e a pagar, das transagGes
com entidades relacionadas GNB-GA e os restantes Acionistas, bem como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no periodo em questdo analisam-se como seque:

(Montante expresso em euros)

31.12.2018 31.12.2017
Subsidiarias e Subsidiarias e
Accionistas Asscciadas dos Accionistas Associadas dos
Accionistas Accionistas
’ FIR N ' .
GEEIRYLE ) Patris GNB GA Real Vida Patris
Seguros Capital Investimentos SGPS Sequros Investimentos
SARL
Activo
Devedores diversos - - 321400 - - - -
- - 321400 - - - -
Passivo
Passivos subordinados 1008 657 8954137 - - 1016088 7096526 -
Outros passivos 33 504 - 5750 36 900 81291 . 36 900
1042 161 6 954 137 5 760 36 900 1097 379 709652 36 900
Custos
Gastos gerals administrativos 31473 - - 147 600 M43 628 7 600
I3 473 - - 7 600 343 628 - W7 600

B SS T ——— __Sem - W

NOTA 18 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

Tendo em conta a natureza da atividade da Sociedade, em termos de politica de gestao dos riscos, é
apresentada a sequinte informagao qualitativa.

Os riscos incorridos pela Sociedade sdo essencialmente de natureza Legal e Operacional, concretamente
no que respeita a aspetos regulamentares. Os restantes riscos (risco de crédito, mercado e taxa de juro)
situam-se na esfera de atividade dos fundos/carteiras geridos pela Sociedade. No 4mbito do modelo de
gestdo de riscos, referido no ponto 2.5 do Relatério de Gestdo estio definidas e implementadas politicas
de risco, sendo feito um acompanhamento regular dos mesmos e monitorizado o estado de

implementagio de agGes de mitigagdo definidas.

Risco Operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos
negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagdo ou deficiéncia de procedimentos e
dos sistemas de informagdo, do comportamento das pessoas ou motivados por acontecimentos
externos, incluindo os riscos juridicos. Entende-se, assim, risco operacional comeo o cémputo dos
seguintes riscos: operativa, de sistemas de informag3o, de compliance e de reputagao. Para gestdo do
risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a uniformizagéo,
sistematizagdo e recorréncia das atividades de identificagio, monitorizagdo, controlo e mitigagao deste

risco.
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Risco de Crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do

incumprimento de contraparte.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposigao ao risco de crédito da Sociedade é analisada como segue:

Va

Risco de Crédito

lor da

exposi¢ac

31 de dezembro de 2018

Valor
contabilistico

Provisdo
Imparidade

Valor
contabilistico
liquido

Disponibilidades em outras instituighes de crédito no pals 17 809 17 809 { 32 77
Aplicagbes em Instituighes de crédito 7 504 666 7 504 666 ( 13 508) 7491158
Qutros ativos 689 941 689 841 - 689 941
82124% 82124% { 13 540} 8 108 876

31 de dezembro de 2017
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais 389 988 389988 - 389988
Aplicagbes em Instituipbes de crédito 7803794 7803794 - 7803 794
Qutros ativos 164 026 164 026 - 164 026
8 357 808 8 357 808 - 8 357 808

Para os ativos financeiros reconhecidos no Balango, a exposicio maxima ao risco de crédito é

s

representada pelo valor contabilistico liquido de imparidade. A imparidade dos ativos financeiros é

calculada de acordo com a politica definida na Nota 2.3.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituigdo solver as suas

responsabilidades 8 medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em perdas substanciais.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposi¢do ao risco de liquidez da Sociedade ¢ analisada como

segue:

Risco de Liquidez

31 de dezembro de 2018

Atlvos

Disponibilidades em cutras instituighes de crédito no pais
Aplicagbes em Instituigbes de crédito

Outros ativos

Passivos
Outros passivos

Diferenga entre Ativos ¢ Passivos

31 de dezembro de 2017

Disponibilidades em outras instit uighes de crédito no pals
Aplicagdes em Instituigbes de crédito

Outros ativos

Passivos
Outros passivos

Diferenca entre Ativos e Passivos

De 3 meses a

A vista Até 3 meses
1ano
irirr s
7491158
321062 368 879
7777 321062 7 860 037
199 172
7777 1221890 7 860 037
389988
7 803 794
121211 42815
389988 21211 7 846 609
149 882
389 988 {28671 7 846 609
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NOTA 19-- JUSTO VALOR
O Justo valor dos ativos e passivos financeiros da sociedade em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é

apresentado como seque:

Custo Total valor
Nome do Fundo amortizado de balancgo Justo Valor

31 de dezembro de 2018

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pals 17777 17777 7777
AplicacBes em Instituigbes de crédito 7 491158 7 491158 7 491158
Ativos financeiros 7 508 935 7 508 935 7 508 835
31 de dezembro de 2017

Disponibilidades em outras instituigbes de crédito no pals 389 988 389 988 389 988
Aplicagdes em Instituigdes de crédito 7803794 7 803 794 7 803794
Ativos financeiros § 193 782 8 193 782 8 193 782

* Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de Balango é uma estimativa razoavel do

seu justo valor.

Os ativos e passivos ao justo valor sio valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagdo de mercado (nivel 1) - nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros com
cotagdes disponiveis em mercados oficiais.

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observéveis no mercado (nivel 2) — consistem na
utilizagso de modelos internos de valorizagio, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e
de avaliagdo de opgdes, que implicam a utilizagio de estimativas e requerem julgamentos que variam
conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizago. Nio obstante, a Sociedade utiliza como
inputs nos seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo é obtida
através de cotagdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais
reduzida.

Métodos de valorizagdo com pardmetros nio observaveis no mercado {nivel 3) - neste agregado
incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso 3 utilizagdo de modelos internos de valorizagéo ou
cotagbes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo s3o observéveis no
mercado.

Durante os exercicios de 2018 e 2017 ndo foram efetuadas transferéncias entre os diferentes niveis de

valorizag3o dos ativos e passivos.
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NOTA 20 - DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS CORRENTES POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Considerando que a sociedade ndo detém titulos de capital préprio ou de divida que sejam negociados
publicamente, a luz do pardgrafo 2 da IFRS8, a sociedade ndo apresenta informagdo relativa por

segmentos.

Os resultados correntes da Sociedade no exercicio de 2018 tiveram origem em mercado nacional.

NOTA 21 - AJUSTAMENTO DE TRANSICAO PARA A IFRSg

Em 24 de julho de 2014 o International Accounting Standards Board (*JASB”) emitiu a versdo final da IFRS
9 - Instrumentos financeiros ("IFRS g“). Esta nova norma é efetiva para os exercicios iniciados em ou apds
1 de janeiro de 2018 e substituiu a IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo (“IAS
39") (Ver Nota 2.1).

Tal como permitido pelas disposigbes transitérias da IFRS g, ndo foram reexpressos os valores comparativos
nas suas demonstragdes financeiras decorrente da aplicagdo da IFRS 9.

Os impactos nas demonstra¢Ses financeiras decorrentes da adog&o desta nova norma foram estimados por
referéncia a 1 de janeiro de 2018, tendo por base a informag3o disponivel & data e a assungio de um
conjunto de pressupostos, e reconhecidos em resultados transitados. Com base nestas estimativas, a
adogdo da IFRS g resultou numa redugao da situagio liquida em 1 de janeiro de 2018 de aproximadamente

14 749 euros (Ver Nota g e Nota 10).

NOTA 22 - EVENTOS SUBSEQUENTES
A data de emissdo destas demonstragdes, ndo sdo conhecidos factos materialmente relevantes que

devessemn dar lugar a ajustamentos ou divulgagdes nas presentes demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administragdo

tﬂmm (o w E L,J "
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL :

Senhores Acionistas da

PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A.

Nos termos da Lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido,
apresentamos o relatério sobre a atividade fiscalizadora por nés desenvolvida bem como o
parecer sobre os documentos de prestacdo de contas apresentados pelo Conselho de
Administracdo da PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos,

S.A. (Sociedade) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

No periodo em que estivemos em fungées acompanhdmos, com a periodicidade e a
extensdo que considerdmos adequada, a atividade da Sociedade, a regularidade dos
registos contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutdrias aplicdveis.
Obtivemos do Conselho de Administragdo e dos diversos Servicos da Sociedade as

informacdes e os esclarecimentos solicitados.

No dmbito das nossas fung¢des, examinamos as demonstragoes financeiras reportadas a 31
de dezembro de 2018, as quais compreendem o balango, as demonstra¢es dos
resultados, das altera¢gdes nos capitais proprios e dos fluxos de caixa, bem como o
respetivo anexo, que inclui as politicas contabilisticas, os critérios de reconhecimento e os

juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas adotadas.

Adicionalmente, procedemos a andlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2018
preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta de aplicacdo de resultados nele

incluido.

Reunimos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas JM Ribeiro da Cunha &
Associados, SROC, Lda., da qual obtivemos todos os esclarecimentos necessarios a
compreensdo das Demonstragdes Financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2018, bem
como do trabalho que foi desenvolvido. Analisamos o contetdo da Certificacdo Legal das
Contas, por si emitida nesta data na modalidade de opinido sem reservas e com énfases,

com a qual concordamos e damos aqui como integralmente reproduzida.



6. Analisamos o Relatdrio da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas dirigido ao Orgdo

Fiscalizacdo, o qual refere a inexisténcia de matérias significativas de auditoria e de
matérias relevantes de auditoria., referindo que a supervisdo e acompanhamento dos
servigos prestados é efetuado pela Administragdao da sociedade com o apoio do Grupo
Novo Banco que exerce toda a fungao de compliance, auditoria, contabilidade e reporte

em regime de subcontratag¢ao, sendo este facto do conhecimento da CMVM.

Durante 2018 foi efetuado o aumento de capital social da sociedade de 250 milhares de
euros para 400 milhares de euros, tendo assim a sociedade um capital social excedente
relativamente ao minimo legalmente previsto ao abrigo da Portaria n.2 676/2002, de 19 de
junho, estando assim em cumprimento do disposto ao abrigo da referida disposigao.
Porém, numa primeira analise efectuada ao balanco da sociedade verificou-se que os
fundos préprios apresentados sao inferiores ao montante dos fundos préprios minimos
exigidos para as sociedades gestoras de fundos de titularizacao de créditos, ndao cumprindo
desta forma com o disposto no n.2 2 do artigo 962 do Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras e artigo 19.2 do Decreto Lei n.2 453/99, de 5 de
novembro. No entanto nos termos da IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagao é
apresentado o valor de 7.963 milhares de euros como saldo da rubrica de Instrumentos
Representativos de Capital correspondente a prestacdes acessérias de capital, as quais sdo
apresentadas no balangco como passivo da sociedade. Sendo as referidas prestacdes
acessorias de capital consideradas pelo Banco de Portugal como integrantes e elegiveis
para a constituicdo dos Fundos Préprios da sociedade e como tal concorrendo para o seu
célculo, encontra-se assim, para fins prudenciais, a sociedade em cumprimento do
disposto no n.2 2 do artigo 962 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades

Financeiras e artigo 19.2 do Decreto Lei n.2 453/99, de 5 de novembro.

Face ao exposto, tendo em consideragdo o trabalho realizado e as conclusées da
Certificacdo Legal das Contas e ndo tendo tomado conhecimento de violacdo da Lei e dos
Estatutos para além do referido no ponto 7. acima, somos de parecer que a Assembleia

Geral:

a. Aprove o Relatério de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2018,
b. Aprove as Contas relativas a esse exercicio, e

c. Aprove a Proposta de Aplicagdo de Resultados obtidos nesse mesmo exercicio.




9. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administracdo, a
todos os Colaboradores da Sociedade e ao Revisor Oficial de Contas, pela colaboracdo que

nos foi prestada.

Lisboa, 29 de maio de 2019

O Conselho Fiscal
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Ribeiro da Cunha

& Associados

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas de “PATRIS — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Créditos, S.A.” (adiante apenas Patris SGFTC) {a Entidade), que compreendem a
demonstragdo da posigdo financeira em 31 de dezembro de 2018 {que evidencia um total de
8.208.777 euros e um total de capital proprio de 46.811 euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 197.950 euros), a demonstracdo dos resultados, a demonstracio do rendimento
integral, a demonstragdo de alteragBes no capital préprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e ao anexo as demonstrac¢ées financeiras que incluem um
resumao das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira de “PATRIS — Sociedade Gestora
de Fundos de Titulariza¢do de Créditos, 5.A.” em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ac ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relate Financeiro (JAS/IFRS) tal como adotadas na Unidio Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA) e
demais normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secciio “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras” abaixo. Somos independentes das
entidades nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de
ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda Morada 2 2k
Capital Social: 36.000€ Av.José Gomes Ferreira,n®11, 5° Piso, Sala 54

NIPC: 514809833 Miraflores, 1495-139 Algés x"KRESTON
Inscrita na OROC sob o n.® 325 (+351} 214 103 222

Inscrita na CMVYM sob o n.® 20180024 geral@rc-sroc.com | www.rc-sroc.com
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Enfase

A data de emiss3o desta certificagdo legal das contas ainda ndo tinham sido emitidos os relatérios
de auditoria dos fundos geridos pela Patris SGFTC, nomeadamente, os Fundos de titularizacdo de
créditos Lusitano Mortgages n.2 2, Lusitano Mortgages n.2 3, Lusitano Mortgages n.2 4, Lusitano
Mortgages n.2 5, Lusitano Mortgages n.2 6, Lusitano Mortgages n.2 7, project finance n.¢ 1 e
Fundo de Recuperacdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo
Internacional, $.A e da Rio Forte Investments, S.A., uma vez que n3o tinham sido concluidos os
trabalhos de garantia razoavel de fiabilidade sobre o processo de quantificacdo da imparidade da
carteira de crédito detida pelos Fundos.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Responsabilidades do orgdo de gestdo e do orgao de fiscalizagdo pelas demonstragtes
financeiras

O drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (JAS/IFRS) tal como adotadas
na Unido turopeia;

- elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distor¢ao material devida a fraude ou
erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da
informacgdo financeira da Entidade.

Patris SGFTC, 5.A. pag. 2/4
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoave! sobre se as demonstracbes
financeiras, como um todo, estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um refatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de segurancga
mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre
uma distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sio
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I5A, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢io material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificac8o, omissBes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdc do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opiniao sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgao de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatério para as divulgacbes
relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstracbes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;
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- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestédo

Dando cumprimento ao artigo 451.5, n.” 3, al. e} do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicadveis em vigor, a informag¢do nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a
Entidade, ndo identificAmos incorregdes materiais.

Miraflores, 27 de maio de 2019

‘\\A; NL\L\- QOILU

José Maria Ribeiro da Cunha
Em representacdo de:
JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda.
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