RELATORIO E CONTAS
2019

PATRIS, SGFTC, S.A.



iNDICE

1. ORGAOS SOCIAIS

2. RELATGRIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
2.1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
2.2, ATIVIDADE
2.3. GOVERNQC DA SCCIEDADE
2.4. POLITICA DE REMUNERAGCAO
2.5. OBIETIVOS E POLITICAS DE GESTAC DE RISCOS
2.6. PROPQSTA DE APLICACAG DE RESULTADOS
2.7. EVENTOS SUBSQUENTES E PERSPETIVAS PARA 2020
2.8. NOTAS FINAIS

3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
4. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
5. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

6. CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS




1. ORGAOS SOCIAIS

ORGAQS SOCIAIS

ASSEMBLEIA GERAL

Presidente

Secretario

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente
Vogal
Vogal

CONSELHO DEFISCAL

Presidente
Vogal
Vogal
Suplente

Luis Gouvela de Fernandes

Leonor Monteiro

Alberto Jorge Vieira Teixeira
Alexandre Miguel de Oliveira Carvalho

Ricardo Jorge Fernandes Palha e Silva Lobao

Paulo Jorge Macedo Gambea
Fernando Malosso de Qliveira
Célia Maria Pedro Custddio

Francisco Abecasis Pinto da Silva

REVISOR OFICIAL DE CONTAS (ROC)

IM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC

e



2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

2.2 ENOQUADRAMENTO MACROECONOMICO

2.1.1 SITUACAO ECONOMICA INTERNACIONAL

O ano de 2019 fol marcado pelo prolongamento do ciclo de expansdo da atividade global, mas
com uma desaceleracdo das principais dreas econdmicas, levando o crescimento do PIB mundial
para 3%, o registo mais baixo na Utima década. Para esta evolugdo contribuiu, sobretudo, uma
contracdo da atividade industrial, resultado das restricbes associadas 2 fase avangada do ciclo,
de problemas estruturais no setor automdvel e dos impactos das tensdes comerciais entre os
.EUA e a China. A confianca dos agentes econémicos foi também penalizada por outros fatores
de incerteza politica, com destaque para o Brexit e para diversos movimentos de protesto social
{e.g. Hong Kong, Franga, Catalunha, América Latina). Neste contexto, observou-se um
adiamento de decisdes de Investimento nas principais dreas econdmicas e uma tendéncia
negativa nos fluxos do comércio internacional. Contudo, nos EUA e na Europa, a continuada
expansio da atividade nos servigos e o deserrpenho favordvel do consumo privado (suportado
pela descida do desemprego e subida dos salarios) suportaram o crescimenta.

O PIB dos EUA sublu 2.3% em 2019 {2.9% no ano anterlor} e, na Zona Euro, a economia cresceu
1.2% (1.9% em 2018). O PIB da China cresceu 6,2% (6.6% em 2018}, o registo mais baixo desde
1990, mas com sinais de estabiliza¢do no final do ano, traduzinde novos estimulos de politica.
No seu conjunta, as economias emergentes viram o respetivo crescimento do PIB descer de
4.5% para 3.7% em 201g, enquanto as economias avangadas desaceleraram de 2.2% para 1.7%.
A inflag&o manteve-se contida nos EUA e na Zona Euro, ndo obstante o recuo do desemprego e
a subida dos salrios, sugerindo que as empresas absorveram parcialmente o aumento dos
custos de preducdo (e, nos EUA, o efelto da introdugdo de tarifas) através de uma redugio das
margens. Nos EUA, a inflacio homdloga core fechou o ano em 2.3%, vs. 2.2% em janeiro. Na
Zona Euro, este indicador subiu de 1,1% para 1.3% no mesmo periodo, ainda longe do target. Na
China, a inflagio subiu de 1.7% para 4.5%, refletindo os efeitos da peste suina africana sobre os
pregos dos bens alimentares.

A “guerra comnercial” EUA-China e as expectativas de normalizacgo da politica monetéria que
marcaram a primeira metade do ano contribuiram para uma inversao pontual da yield curve dos
EUA, alimentando alguns receios de recessio, Em agosto, o valor da divida global com yields
negativas atingiv um maximo histdrico de perto de USD 17 bilides (recuando, depois, até final do
ano, para cerca de USD 11 bitides). O aumento dos riscos para o outlook e a persisténcia de uma
inflagic contida levaram, entdo, os princlpais bancos centrais a reforarem a natureza
expansionista da politica monetdria, Nos EUA, o Fed levou a cabo trés descidas de 25 bps na

target rate dos fed funds, entre julho e outubro, para 1.5%-1.75%. Na Zonz Euro, o BCE
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anunciou, em setembro, o regresso do programa de compra de ativos (EUR 20 mil milhdes/més
a partir de Novembro) e reduziu a taxa de juro da facilidade de depdsitos em 10 bps, para -0.50%
{com um escalonamento de taxas, para mitigar o impacto negativo no sistema financeiro). Neste
contexto, & mesmo com uma recuperagdo no final do ano, a Euribor a 3 meses recuou de -
0.309% para -0.383% em 2019, enquanto a yield do Bund a 10 anos desceu de 0.242% para -
0.1285% (com um minimo de -0.714% no final de Agosto). A yield do Treasury a 10 anos recuou de
2.685% para 1.919% {minimo de 1.457% no inicio de Setembro). Os spreads da divida corporate
mantiveram-se muito contidos, tanto no segmento investment grade como high yield. O euro
depreciou perto de 1.95% face ao délar no conjunto de 2015. Em termos médios anuais, o prega
do petroleo (Brent) recuou de USD 71.2 para USD 64/barril, refletindo a moderacdo do
crescimento global e a perce¢do de algum excesso de oferta.

Apesar dos receios em torno das tensdes comerciais, os principais indices acionistas registaram
ganhos significativos em 2019, beneficiando da combinagdo de crescimento da atividade
econémica com ¢ reforco de um ambiente de jurcs baixes. De referir, ainda, os elevados
montantes de recompras de a¢Bes, em particular nas EUA (o segundo valor anual mais elevado
de sempre). Nos EUA, os indices Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq valorizaram 22.3%, 28.9% e
35.2%, respetivamente. Na Europa, o DAX, o CAC40 e o IBEX subiram 25.5%, 26.4% e 11.8%.
Estas valorizagdes foram acentuadas no final do ano por uma aparente atenuagdo dos riscos
politicos, sobretudo com o anuncio de um acordo comercial parcial entre 0s EUA e a China e com
a menor probabilidade atribuida a um cenario de hard Brexit, apds as eleigdes de dezembro no

Reino Unido.

2.1.2 SITUACAO ECONOMICA — PORTUGAL

Em Portugal, a atividade econdmica mostrou-se resiliente, sobretudo assente no dinamismo da
procura interna. O PIB cresceu 1.9% no conjunto do ang, acima da média da Zona Euro. O
consumo privado manteve um crescimento real relativamente estavel face a 2018 (2.3%),
enguanto o investimento registou uma ligeira aceleragdo {para uma variagao anual de 7.2%). A
despesa das familias continuou, em 2019, a ser suportada pela tendéncia de descida do
desemprego (6.6% da populacao ativa, vs. 7% em 2018), por uma inflagdo baixa (0.3% em
termos médios anuais, beneficiando o poder de compra) e por condigbes monetarias e
financeiras favoraveis {suportando o crescimento do crédito & habita¢io e ao consumo). J4 a
procura externa liquida apresentou um contribute moderadamente negativo para o crescimento
do PIB, com as exportagdes a desacelerarem mais do que as importagdes. As vendas de bens e
sarvigos ao exterior cresceram 3% em termos reais, tende as importagSes registado uma
varia¢do anual de 5.3%. Neste contexto, o saldo conjunto das Balangas Corrente e de Capital viu
o respetive excedente recvar de 1.2% para 0.5% do PIB, indicando uma menor capacidade

liguida de financiamento da economia. Para esta evolugdo contribuiu um agravamento do defice




da balanga de bens (refletindo o dinamismo da procura interna) e uma moderagao do excedente
da balanca de servigos, ndo obstante a manutencdo de um elevado dinamismo da atividade do
turismo. Depois de um ligeiro abrandamento em 2018, os pregos da habitagdo retomaram um
movimento de moderada acelera¢do em 201g, registando um crescimento homologo de 10.3%
no 3° trimestre, o que levou a variagdo média anual para proxima de 10%.

A combinag¢do de crescimento econdmico e melhoria das contas pdblicas — neste caso, com a
expectativa de um saldo orgamental proximo do equilibric e com o racio da divida publica a
recuar de cerca de 122% para perto de 119% do PIB — beneficiou a perceco dos investidores
sobre a economia portuguesa. Essa perce¢do foi expressa em melhorias no rating (subida de
BBB- para BBB pela S&P e revisdo para outlook positivo pela S&P, Moody's e Fitch). A vield da
OT a 10 anos recuou de 1.72% para 0.44% (com um minimo de 0.071% em meados de Agosto),

tendo o spread face ao Bund estreitado de 148 para 63 bps. O indice PSl-20 valorizou 10.2%.

2.2 ATIVIDADE

2.2.1 EVOLUCAC DA ATIVIDADE

A PATRIS, Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A. (PATRIS SGFTC, S.A)
& uma Sociedade Financeira constitvida em g de margo de 2004, que tem por objeto exclusivo a
administracdo, por conta dos detenteres das unidades de titularizacdo, de um ou mais Fundos

de Titularizacdo de Créditos.

Em 27 de novemnbro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149 820¢€ através
da emissdo de 29.964 novas acdes nominativas, com valor nominal de g€, mediante a conversdo

de prestagbes acessorias de capital em capital.

A PATRIS tem a sua sede em Lisboa, na Rua Duque de Palmela n° 37, tendo um capital social
integralmente realizado de 355 820 euros, representado por 79 964 ag¢des ordinarias com o valor

nominal de 5 euros {cinco suros) cada.

O capital social da PATRIS esta dividido em agdes representativas detidas a 31/12/201g, pelos

seguintes acionistas, do seguinte modo:

Real Vida Seguros, 5.A. 45,14%
GNB — Gestdo de Atives, SGPS, 5.A 4,96%
FIR Capital, S.AR.L. 49,90%
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Em 31 de dezembro de 201g a PATRIS tinha sob gest3o os seguintes Fundos:

+  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages no;
*  Fundo de Titularizagdo Lusitano Mortgages n®s;
¢ Fundo de Titularizag&o Lusitano Mortgages n6;
¢  Funde de Titularizag&o Lusitano Mortgages n%y;

+ Funde de Recuperagdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espirite Santo

Internacional, S.A. e da Ric Forte Investments, S.4;

C volume total de ativos sob gestdo atingiuv em 31 de dezembro de 2019 o montante de 1 938

285 477 euros.

Em 31 de dezembro de 201y, 4 Socledade Gestord registou uin lucro 164 710,49 2Ur0s.

2.3. GOVERNO DA SQCIEDADE

Os principios e praticas de Governagdo implementados pela Sociedade t8m por objetivo uma
governagao responsavel e orientada para a criagdo de valor.

A PATRIS considera essencial na atividade de gest3o de Fundos a utilizagdo de principios de
controlo adequados e eficazes que permitam assequrar ¢ cumprimento das obrigagfes e
deveres legais a que se encanira sujeita, bem como a maximizacdo dos seus resuttados pela
gestdo eficiente dos seus recursos, tendo sempre em consideracdo s defesa dos interesses dos

participantes e aclonistas.
2.3.1. Estrutura de Governagae

Em 31 de dezembro de 2019, a PATRIS apresentava a seguinte estrutura de Governacgao:
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2.3.2. Competéncias

Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Acionistas redine numa periodicidade anual minima, tendo como
principais competéncias analisar e aprovar o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragio
e as Contas, consentir a transmiss3o de a¢fes da Socledade e a criacdo pelos acionistas de
quaisquer direitos reals sobre as mesmas, deliberar relativamente a fusdo, cisdo e transformagéo
da Sociedads, alteragio dos Estatutos da Sociedade, emissde de agdes preferenciais sem voto
bem como de qualquer tipo de divida subordinada, realizagdo de prestagbes acessdrias de

capital, transmissdo de agBes para entidades ndo afiliadas e remuneragdo dos membros do

Conselho da Administraggo,

Conselho de Administracio

O Conselho de Administraggo é o responsdvel pela gestdo das atividades da PATRIS e pela
defini¢io da sua estratégia. E tarbém da sua competéncia garantir que a Socdiedade estabelece
politicas adequadas a gestdo dos varios tipos de risco corn que se confronta a sua atividade, e

estabelecer melos que garantam a tomada de decisdes independentes com garantia de respeito

pelo principio do fgual tratamento dos acionistas.

Orgao de Fiscalizaco - Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem como principais competéncias a fiscalizagio da administragio da
sociedade e da exatiddc das demonstractes financeiras. Anualmente, este drgdo é também
responsavel pela elaboragdo do relatdrio sobre a sua agdo fiscalizadora e pela emissdo de

parecer sobre o relatdrio, contas e propostas apresentadas pela Administrag3o.

Revisor Oficial de Contas
Ao Revisor Oficlal de contas compete, nomeadamente, a revisdo das demonstragdes financeiras

e a emissdo de uma opinido independente sobre a exatiddo das mesmas e a verificagic da

adequabllidade das politicas contabilisticas adotadas.

2.4. POLITICA DE REMUNERACAO

A politica de remuneragBes abaixo indicada aplica-se na determinagio da remuneragio dos
Orgdos Sociais.




1. A POLITICA DE REMUNERAGAO

A PATRIS 5GFTC, S.A,, sodiedade anénima com sede na Rua Duque de Palmela, ndmero 37.9,
terceiro andar, freguesia de Santo Antdnio, concelho de Lisboa, com o capital social de €
399.820,00 {trezentos & noventa e nove mil, oitocentos e vinte euros), matrculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o nUmero Unico de matricula e de
identificacio de passoa colectiva 506 505 642 {doravante “Patris SGFTC” ou "Socledade”) vem,
nos termos e para os efeitos do artige 22.° - C n.? 1 do Decreto-Lei 453/99, de 5 de Novembre,
que estabelece o Reglme Juridico da Titularizagdo de Créditos {doravante “RITC"), apresentar a
Politica de Remunerages (doravante “Politica” ou “Politica de Remuneragoes”) a aplicar aos

membros do Conselho de Administrag3o, membros de Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de
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2. PRINCIPIOS GERAIS DA POLITICA DE REMUNERACOES

A Patris SGFTC, é uma Sociedade andnima que se dedica a administragdo, gestdo e
representagdo de fundos de titularizagio de créditos, e de outros para os quais estd legalmente
habilitada.

Tendo em conta a drea de actividade da Sociedade e a sua actuagdo no mercada, a aprovagio de
uma politica de remuneragdes ndo se demonstra s6 obrigatdria, nas termos legals j& referidos,
mas também altamente recomendavel para assegurar que a Sociedade se encontra em

cumprimento corn os mais elevados padrbes de governo societario.

A Palitica pretende que a remuneragdo atribuida seja consentdnea com uma gestao solida e
eficaz dos riscos, tendo em conta a dimensdo, organizacio interna e natureza da Sociedade, nao
encorajando a assungio de riscos que sejam incompativeis com os perfis de risco de crédito e

critérios de elegibilidade definidos em cada fundo por si geridos.

Face a existéncia de urn conjunto significativo de fungdes subcontratadas a terceiro e perante a
inexisténcia de outros colaboradores ou titulares de fungbes essenciais como controlo cu riscos,
a presente Polltica aplicar-se-34 apenas aos membros dos seguintes orgdos estatutdrios: (i)

Conselho de Administracdo; (i) Conselho Fiscal; (iif) Revisor Oficial de Contas.




3. PROCESSO DE DEFINICAO E APROVACAO DA POLITICA DE REMUNERAGAO

A presente Politica e todas as respectivas alteragdes s8o obrigatorlamente aprovadas em
Assembleia Geral.

O Conselho de Administragio da Patris SGFTC, elabora o projecto de Politica de RemuneragGes,
bem como as suas sucessivas alteragBes, a submeter & aprovagdo em Assembleia Geral com o

parecer prévio favordvel do Conselho Fiscal.

Conforme decorre da legislagio e regulamentacio supra referida compete & Assembleia Geral a
fixacio das remuneragBes dos membros dos Orgdos socials, ac passo que ao Conselho de

Administracio compete estabelecer as remuneracdes dos seus colaboradores

Afiscalizacdo das remuneragdes e da adequacdo das mesmas acs principios da presente Politica

¢ felta pelo Conselho Fiscal da Sociedade.

4 REMUNERAGAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E CONSELHO
FISCAL

A remuneragio concreta dos membros do Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal &
sempre estabelecida em Assembleia Geral, por proposta do Conselho de Administragdo,
aquando da nomeagio do drgda e revista anualmente tendo em canta o enquadramento legal e
os critérios da politica de remuneragdes aprovada.

A Assembleia Geral & ainda competente para, excepcionalmente e a qualquer mamento durante
o mandato, mediante proposta do Conselho de Administragdo, alterar o estatuto de um
membro de um drgo social, de remunerado para ndo remunerado, ou vice versa, mediante
justificacie, demonstrando que as alteragBes ndo colocam em causa os critérios legais ou

principios presentes nesta politica.

Os membros do Conselho de Administraciio e Conselho Fiscal da Sociedade em exercicio de
funcBes que aufiram remuneragdo pelo desempenho dos seus cargos, terdo apenas uma

remuneracdo fixa, ndo existinde qualgquer componente varidvel.

A remuneracdo fixa € integralmente realizada em dinheiro, ndc podenda em nenhum caso ser

efectuada mediante a atribuicio de unidades de participagdc, acgBes ou outros valores
mobilidrios.
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Pelo exercicio das respectivas fungdes os membros do Conselho de Administragdo e Conselhe

Fiscal ndo recebem compensagdes adicionais as que sdo aqui comunicadas.

Néo existem outros beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados na remuneragdo dos

mernibros do Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal.

5. REVISOROFICIAL DE CONTAS

O Revisor Oficial de Contas da Patris SGFTC serd remunerado, em montante fixo, de forma

celebrado entre a Patyis SGFTC e o revisar oficial de contas.

Esta remuneragio atenderd a dimensic e complexidade da actividade da Socledade.

6. COMPENSACAQ POR CESSACAQ DE FUNGCOES

N&o se encontram previamente definidos os montantes das compensagdes a sererm pagas a
titulo de compensagio pela cessagdo antecipada de fungdes dos titulares dos érgadoes sociais da
Sociedade. Os eventuals pagamentos refacionados com a cessagdo antecipada do exercicio de
fungBes devern reflectir 0 desempenho verificado ao longo das mesmas, de forma a ndo

incentivar compertamentos desadequados.

inexistindo acordo quanto & compensagao, em caso de destifuigio de um administrador, sem
justa causa, a indemnizag3c 2 pagar rege-se pela disposto no Artigo 403° do Codigo das
Socledades Comerciais, isto &, nfo excederd © montante das remuneragBes que

presurnivelmente aquele receberia até ao final do mandato.

N3o se encontra previsto o pagamento de qualquer compensacéo por cessagdo de fungdes com

caracter excepcional ou fora dos tarmos supra descritos.
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7. COMITE DE REMUNERACOES

Face & dimensfo tanto da estrutura dos Grgdos Socials (Conselho de Administragdo e Conselho
Fiscal), estrutura de recursos humanos, bem como organizagao interna e dimens3do da Patris
SGFTC, ndo serd constituido qualquer Comité de RemuneragBes, tendo especialmente em
consideracio que a Sociedade niio se qualifica como entidade significativa nos termos

legalmente aplicaveis.

8. REVISAQ E ACOMPANHAMENTO

A verificado da implementagdo e aplicagdo da Politica de Remuneragdo devera ser efecivada
pelo drgdo de fiscalizagio da Patris SGFTC, pelo menos uma vez por ano, tendo em vista
verificar se a mesma se encontra efactivamente a ser aplicada e de que forma podera ser

melhorada e adaptada a realidade da Patris SGFTC.

Eventuais melhorias, modificacBes, bem como os respectivos procedimentos de melhoria ou
correcgio A presente Polltica de Remuneragdo deverdo ser sugeridas pelo rgdo de fiscalizagdo

em relatdrio por si preparado.

O relatério a ser preparado pelo érgdo de fiscalizagio devera ser apresentado em Assembleia

Geral.

9.  DIVULGAGAD

A presente Politica de Remuneragdo deve constar dos documentos de prestacdo de contas, do
“relatorio sobre a estrutura e as praticas de govemno sodietario”, sendo ainda objecto de

publicagdo no site da Patris SGFTC.
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2.5. OBIETIVOS E POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS

Tem sido objetivo da PATRIS o desenvolvimento de uma cultura de controlo que assegure a
mitigacdo ou reducado dos riscos a que a Sociedade se encontra exposta. Para o efeito, o DCI
{Departamento de Controlo e Informagdo) desenvolve um papel essencial no ambito das
atividades de acompanhamento das relagBes entre a Sociedade e os gestores dos créditos
relevantes adquiridos pelos Fundos, de preparagdo e entrega de todos os documentos
informativos, relatdrios requeridos pelas Entidades de Supervisdo e de declaragdes de
rendimentos. Constituem também atividades fundamentais do DCI assegurar o cumprimento
dos deveres a que a Sociedade se encentra sujeita e 0 acompanhamento continuo da adequagao

e eficacia do sistema de gestdo de risco, entre outras.

No que concerne a atividade financeira e operacional de relevar também a atividade do DFO
{Departamento Financeiro e Operacional), que devidamente menitorizado e acompanhado pelo
DCl, desenvolve as atividades de analise de novas operagdes de titularizacdo de créditos, a
execucio de todos os atos e procedimentos relacionados com a constituicdo de novos fundos de
titularizagdo de créditos, a preparacdo do relatdrio de desempenho, bem como o cumprimento
das ordens dos depositdrios e a notificagdo ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas de
quaisquer questdes materiais que possam ocorrer na prossecucao da atividade de gestdo de

Fundos de Titularizaggo de Créditos.

No que concerne & gestdo dos riscos, é efetuado um acompanhamento regular da evolugao da
atividade da Sociedade, no sentido de aferir e limitar os riscos a que esta se encontra exposta. A
fungdo Compliance promove paralelamente a supervisdo e o cantrolo independente da atividade
da PATRIS.

Dada a natureza da atividade da PATRIS, os riscos que a Sociedade pode incorrer sdo
essencialmente riscos de carater operacional, reputacional, juridico e de compliance,
concretamente no que diz respeito a aspetos regulamentares. Complementarmente ao DCl e
DFO, e no sentido de acautelar os riscos da atividade, a Sociedade tem implementado as

sequintes dreas de acompanhamento e controlo:

Compliance - Assume um pape! relevante no acompanhamento da atividade da PATRIS,
assegurando o cumprimento dos deveres que a Sociedade se encontra sujeita, na
atualizagdo do regulamanto interno, na supervisdo e controle de modo independente da
atividade da Sociedade e comunicagdo a CMVM de quaisquer incumprimentos

relacionados com a atividade.
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Gestdo de Risco — Assegura o acompanhamento continuo da adequagio e eficacia do
sistema de gest8o de riscos, através da identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos materialmente relevantes, de mode que os mesmos se
mantenham dentro dos limites estabelecidos pelo drgde de administracdo, para que ndo

afetem materialmente a sitvagdo financeira da Sociedade.

Auditoria Interng — Atendende a natureza, dimensio e complexidade das atividades
desenvolvidas pela PATRIS e tendo presente o principio da proporcionalidade, a PATRIS
nao dispde de um responsavel pela fungao Auditoria Interna sendo a mesma assegurada

diretamente pelos membros do Conselho de Administragdo.

Cansideram-se que os riscos de crédito, de mercado e de taxa de juro se situam na esfera dos
Fundos de Titularizagdo, os quais s3o acompanhados pelos membros do Conselho de
Administracdo, nomeadamente, através dos Relatdrios de Desempenho, elabarados
mensalmente pele DFOQ, para os diversos Fundos de Titularizagao,

As fungdes de auditoria, funcBes operacionais e restantes fungbes de acompanhamento e
controlo sdo desempenhadas pela GNB — Gestdo de Ativos, SGPS, 5.A ag abrigo de um contrato

de prestacdo de servigos celebrado entre esta Sociedade e a PATRIS em g de margo de 2004.

2.6. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Resultado Liquido do exercicio de 2019 foi de 169.720,49 euros, para o qual e nos termos da
alinea f) do n®5 do Art® 660° e para os efeitos da alinea b) do n1 do Art? 376° do Cddigo das

Sociedades Comerciais, se propoe a seguinte aplicagdo:

» 16.972, o5 Euros para Reservas Legais.

e 152,748, 44 Euros para Reservas Livres

2.7. EVENTQS SUBSQUENTES E PERPETIVAS PARA 2020

No final de 2019 um novo virus da estirpe coronavirus, designado COVID-1g, surgiu na China.
Inicialmente confinade a este pais, durante os meses de fevereiro e margo atingiu a Europa,
Portugal incluido, tendo levado a declaragdo do Estade de emergéncia em Portugal no dia 18 de

margo de 2020.




Perante a escalada desta imprevisibilidade, a Administragac encontra-se a analisar diferentes
cenarios sobre a atividade futura da Sociedade, mas & data de encerramento as contas de 2019
entende que ndo se justifica qualquer alteragdo no Relatdric e contas, incluindo as contas
propriamente ditas. De referir porem que este evento ndo coloca em causa a continuidade da

atividade do Sociedade.

Neste contexto em 2020, a PATRIS ird continuar a prossecucdo dos seus objetivos de acordo
com seu estatuto de empresa especializada na presta¢do de servigos de gestdo de Fundos de
Titularizagdo de Crédito e Recuperagao de Crédito, estando atenta as eventuais oportunidades

de negodcio que passam surgir.

2.8. NOTAS FINAIS

0O Conselho de Administragdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o

desenvolvimento da atividade da PATRIS.

Lisboa, 8 de maio de 2020

O Conselho de Administracae

A | bé\ [:-C{ S )

Alberto Jorge Vieira Teixeira
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Ricardo Jorge Fernandes Palha e Silva L.obdo




3. DEMONSTRACGES FINANCEIRAS

PATRIS, SGFTC, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

Notas 31.12.2019 31.12.2018
Activo
Disponibilidades em outras insfituicbes de crédito 9 39 947 17 777
Aplicacdes em instituicBes de crédito 10 6 489 765 7 491 158
Activos por impostos correntes 12 1521 9 o
Activos por impostos diferidos 12 75 302 -
Outros activos 11 795 273 689 941
Total de Activo 7 401 808 8 208 777
Passivo
Instrumentos representativos de capital 13 6 962 794 7 962 794
Passivos por impostos correntes 12 1283 -
Qutros passivos 14 221189 199 172
Total de Passivo 7185278 8 161 966
Capital Préprio
Capital 15 399 820 399 820
QOutras reservas e resultados transitados 15 ( 353 008) { 155 059)
Resultado do exercicio 169720 { 157 950)
Total de Capital 216 532 46 811
Total de Passivo e Capital 7401 808 8 208 777
O Contabilista Certificado A Administracéo
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PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em eures)

Notas 31.12.2019 31.12.2018

Juros e proveitos similares 4 2 885 10 478
Margem financeira 2885 10 478
Rendimentos de servigos e comissoes 5 674 518 557 6838
Encargos com servicos e comissdes 5 493 718
Outros resultados de exploragao 6 { 15 760) (4 539)
Proveitos operacionais 661 150 562 909
Custos com pessoal 7 21533 21533
(Gastos gerais administrativos 8 545 813 740 535
Resultado bruto global 83 804 { 199 158}
Perdas de imparidade de outros activos liquidos
de reversdes e recuperacdes 1907 1208
Resultado antes de impostos 95711 { 197 950)
Impostos

Correntes 12 1283 -

Diferidos 12 { 75 302)
Restultado apos impostos 169 720 ( 197 950)

,
ncmu ﬂtmu_\’j e




PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

Nota 31.12.2019 31.12.2018
Resultado do Exercicio 169 720 { 197 950}
Total do rendimento integral, liquido de imposto 169 720 { 197 950)
Atribuiveis :
Accionistas 169 720 { 197 950)
Q Contabilista Certificado A Administragéo
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PATRIS, SGFTC, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros}

Notas 31.12.2019 31.12.2018
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 6083 29704
Jures e custos pagos - -
Servigos e comissdes recebidos 673 466 731120
Servigos e comissdes pagos ( 296 946) { 157 225)
Pagamentos a farnecedores ( 192217) ( 785212)
Pagamentos a empregados ( 11838) ( 11 838)
218 548 { 193451)
Variagdo nos activos e passivos operacionais:
Aplicagdes em instituigdes de crédito = .
Qutros activos e passivos operacionais ( 194 858) { 461 9013
Fluxos de caixa das actividades operacionais,
antes de impostos sobre os lucros 23590 { 655352)
Impostos sobre os lucros (pagoes) / recebidos (1521 13173
Fluxos de caixa das actividades operacionais 22069 { 642179)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumentos de capital, prest.suplementares e prem.de emisséo { 1 000 00C) -
Aplicagdes em instituigdes de crédito 1 000 000 270 000
Fluxos de caixa das actividades de financiamento - 270 000
Variacao liguida em caixa e seus equivalentes 22 069 { 372179)
Caixa e equivalentes no infcio do periodo 17 809 389938
Caixa e equivalentes no fim do periodo 38878 17 809
22 069 { 372179)
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 9 39878 17 808
Juros de disponibiidades em outras IC'S - -
39878 17 809
O Contabilista Certificade A Administragéo
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4. ANEXO AS DEMOSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

NOTA 1- ATIVIDADE

A Sociedade foi constituida por escritura publica de g de margo de 2004, sob a forma de Scciedade
Anénima, com um capital social de 250 coo euros, representada por 5o coo agdes crdinarias com o valor
nominal de 5 euros cada, tendo por objeto Unico a administragao, por conta dos detentores das unidades

de titularizagdo, de um ou mais Fundos de Titularizagao de Créditos.

Em 23 de setembro de 2016 a sociedade alterou a designacao social de PORTUCALE, SGFTC, SA para
PATRIS, SGFTC, SA.

Em 27 de novembro de 2018 foi deliberado proceder a um aumento de capital de 149 820¢€ através da
emissdo de 29.964 novas agbes nominativas, com valor nominal de 5€, mediante a conversac de
prestagBes acessorias de capital em capital. A operagdo indicada ndo imglicou alteragGes aos fluxos de

caixa.

Assim o capital social da Sociedade passou para 399.820 euros (trezentos e noventa e nove mil
oitocentos e vinte euros), integralmente realizado e é representado por 79.964 (setenta e nove mil

novecentas e sessenta e quatro) a¢des com um valor nominal de 5 euros (cinco euros) cada.

A PATRIS, na qualidade de gestora e legal representante dos FUNDOS infra indicados tomou a deciséo de

proceder a sua liquidagio nas datas indicadas:

¢  Project Finance N°1 FTC - dia 15 de margo 2019
e Lusitano, Mortgages n° z - dia 15 de agosto 2019

e Lusitano, Mortgages n® 3 - dia 15 de outubro 2019

Em 22 de junho de 2018 a PATRIS, SGFTC, S.A,, da inicic de atividade a um novo funde com a
designacdo: Fundo de Recuperacdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo
Internacional, S.A. e da Rio Forte Investments, 5.A.. O Fundo constitui-se como um fundo de recuperacdo
de créditos, nos termos e para os efeitos do disposto na Lei n.° 6gf2017, de 11 de agosto ("Lei n.°

69/2017");

Em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade gere cinco fundes com um volume total de 1 938 285 477 euros

(31 de dezembro de 2018: 2 635 657 133 euros) de ativos sob gestdo.




NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAC

2.1 Bases de apresentagio

Até 31 de dezembro de 2004, as Demonstragdes Financeiras da PATRIS, Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagao de Créditos, 5.A., foram preparadas com base nos respetivos registos cantabilisticos,
mantidos de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sistema
Bancario e outras disposigdes emitidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que |he foi

atribuida pelo Decreto-Lei n® 417/91, de 26 de outubro.

No dmbito do disposte no Regulamento (CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Eurapeu e do Conselho, de 1g
de julho de 2002, na sua transposigdo para a legislagao Portuguesa através do Decreto-Lei n.? 35/2005, de
17 de fevereiro e do Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras da Sociedade
passaram a ser preparadas de acorde com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como

definidas pelo Banco de Portugal.

Em conformidade com o disposto no artigo 2.° e no n.? 1 do artigo 3.2 do Aviso n.° gfz015 do Banco de
Portugal, datado de 7 de dezembro, a partir de 1 de janeire de 2017 as sociedades financeiras, enquanto
entidades sujeitas @ Supervisdc do Banco de Portugal, passaram a elaborar as suas demonstragdes
financeiras em base individual, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
tal come adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unide Eurapeia e respeitando a estrutura
conceptual para a preparagdo e apresentacdc de demonstracbes financeiras que enquadre aquelas
normas, a exemplo do que ja era anteriormente requerido para as demonstra¢des financeiras em base

consalidada, quando aplicavel.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
{(*IASB") e as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee

("IFRIC"), e pelos respetivos orgdos antecessores,

As demonstragbes financeiras agora apresentadas repartam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2019 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como adotados na Unido Europeia.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparacdo das suas demonstragdes financeiras
referentes a 31 de dezembro de 2019 sdo consistentes com as utilizadas na preparagao das
demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de dezembro de 2018, pelo que entendemos que as

demanstragdes financeiras sdo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes.

As demonstragbes financeiras estdo expressas em euros. Foram preparadas no pressuposto da

continuidade das operagdes a partir dos registos contabilisticos e sequindo o principio do custe historico,
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com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente, ativos e passivos
financeires ao justo valar através das resultados e ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral.

A preparagao de demonstragbes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efstue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas dastes
face & realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas

significativas na preparacdo das demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

As demonstragdes financeiras e o Relatdrio de Gestao de 31 de dezembro de 2019 foram aprovados em
reuniao do Conselho de Administragdo em 8 de maio de 2020 e serdo submetidas para aprovagdo da
Assembleia Geral que tem o poder para as alterar. No entanto, & convicgdo do Conselho de

Administragdo que as mesmas venham a ser aprovadas sem altera¢des significativas.

2.2 Especializa¢do dos exercicios

A Sociedade cobra aos fundos por ela geridos uma comissao de gestdo. Estas comissGes sdo reconhecidas
nos resultados em base mensal, e registadas na Demonstragao dos Resultados na rubrica de Rendimentos
de servicos e comissdes no periodo a que dizem respeito.

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios relativamente as restantes

rubricas de rendimentos e de gastos.

2.3 Ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros — Disponibilidades e Aplicacdes em outras instituices de créditos e titulos

A Sociedade classifica os atives financeiros no momento da sua aquisicio em fungio do modelo de
negocio considerado e das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses ativos. Essa classificaggo

determina a forma como o ativo passa a ser mensurado apds o seu reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros que sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor

através de outro rendimente integral estao sujeitos a imparidade.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo inicialmente registados ao valor de aquisigdo,
subsequentemente sdo mensurados ao custc amortizado com base na taxa de juro efetiva. Os juros,

calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos sdo reconhecidos na demonstragioe dos resultados.
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Imparidade

A Sociedade reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas (“ECLs") para os seguintes
instrumentos de divida: Disponibilidades e Aplicagbes em 1Cs (*Money Market™); Carteira Propria de
Titulos.

Consideram-se no dmbito de cdlculo de imparidade os instrumentos de divida deste universo que
estejam classificados em custo amortizado ou justo valor através de outro rendimente integral.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, © montante da perda
estimada diminua.

A abordagem seguida para o calculo da imparidade distingue-se entre o calculo de perdas esperadas a
12 meses — Stage 1 — e o calculo de perdas esperadas lifetime. Para determinagdo de perdas esperadas
lifetime a abordagem considera a projecdo dos cash-flows contratuais — Stage 2 - ou o valor atual das
recuperagdes esperadas — Stage 3. Assim, 0 modelo de calculo de imparidade por Stage sintetiza-se da

seguinte forma:

e perda esperada resultante de um potencial evento de perda que ocorre nos proximos 12 meses

apos a data de calculo (Stage 1); ou

e perda esperada, resultante de todos os potenciais eventos de parda até a maturidade,

aplicados a projecdo dos cash-flows contratuais {Stage 2);

s ou perda esperada resultante da diferenga entre o montante em divida e o valor atual dos

fluxos de caixa que se estimam recuperar da exposicdo (Stage 3).

Assim, para a determinagdo de imparidade ¢ efetuada previamente a classificagdo por Stage para todas
as exposi¢des de acordo com seu nivel de risco de crédito.

O processo de atribuigao de Stage a uma expaosigda inicia-se verificando se é aplicavel o critério de
Stage 3. Se a exposicdo estiver classificada em Default essa exposicdo é classificada como Stage 3.

As exposicdes sdo classificadas em Stage 2 sempre que se verifique um aumento significativo no risco
de crédito da exposicdo. Case ndo exista uma evidéncia objetiva de perda associada a exposigdo, sao
analisados critérios que permitem aferir se a exposigdo sofreu um aumento significativo do risco de
crédito. O aumento significativo do risco de créditc é avaliado através de indicios qualitativos e
quantitativos. Uma vez verificado que - pelo menos - um destes indicios se encontra ativo, a exposigdo
é classificada em Stage 2, Conforme explicitado na regulamentacac de IFRS g, a avaliagdo do aumento
significativo do risco de crédite passa — também — pela comparag¢do do nivel de risco atual de uma
exposi¢ao face ao nivel de risco existente na originagda.

A dlassificacdo de exposigdes em Stage 1 depende: {i) da auséncia de indicios ativos de classificagao em
Stage 3 e em Stage 2, mencionados e descritos acima; ou, (ii) do enquadramento dessas exposi¢des no
ambito do low-credit risk exemption. Estas exposigbes, caso ndo se encontrem em Stage 3, s&o

automaticamente classificadas em Stage 1.




Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
fiquidagdo ser efetvada mediante a enirega de dinheiroc ou de outre ative financeiro,
independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a
obrigagao subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeires n3o derivados incluem recursos de instituigbes de crédito e de clientes,
empréstimos, respensabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto.

Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pele seu justo valor deduzido dos custos de
transagao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base nc método da taxa
efetiva, com exceclo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designades a justo valor
através de resultados, as quais s8o registadas ao justo valor.

Os ativos e passivos financeiros sa8o compensados e apresentados pelo valor liquide, quando e so
quando, a Sociedade tem o direito a compensar os montantes reconhecidos e tem a intengao de
liquidar pelo valor liquido.

Na determinagdo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o prego
de mercado é aplicade. No caso de ndo existir um mercado ativo, © que & o caso para alguns dos ativos
e passivos financeiros, s3o utilizadas técnicas de valorizagdo geralmente aceites no mercado, baseadas

em pressupostos de mercado.

2.4 Impostos sobre Lucros

A PATRIS SGTFC, S.A estd sujeita ac regime fiscal consignade no Cddigo do Imposto sobre o

Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

Os Impostos sobre Lucros compreendem os Impostos Correntes e os Impostos Diferidos. Os Impostos

sobre Lucros s3o reconhecidos em resultados.

Os Impostos Correntes s3o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado

de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

A Patris SGFTC, 5.A. procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferencas
temporarias entre o valor contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, sempre que
seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferencas temporarias,
atualmente apenas prejuizos fiscais reportades, possam ser utilizadas. Refira-se que esta avaliagao

baseta-se no plano de negdcios periodicamente revisto e atualizado.




2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstragio dos Fluxes de Caixa, a caixa & seus equivalentes englobam os valores
registados no Balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de Balango, onde se incluem

a caixa e as disponibilidades em outras institui¢Bes de crédita,

2.6 Reconhecimento de juros

Os juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito, assim como os juros de instrumentos
representativos de capital (prestagdes acessorias) sdo reconhecidos de acordo com o principio da
Especializacdo dos Exercicios, sendo registados diariamente, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Especificamente, na que respeita aos juras das prestagdes acessorias, estes 50 sdo devidos
aos Acionistas na medida em que a Sociedade gere resultado positivo no exercicio de vercimento dos
respetivos juros. No decurso de 2010, a Assembleia-Geral veio clarificar que, numa situagdo em que haja
resultados gerados mas ndo em montante suficiente para remunerar na globalidade as prestagbes
acessorias, a Saociedade podera alterar a taxa de juro, reduzindo-a, na medida do necessario, para

assegurar a geragao de resultados positivos a cada exercicio.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados de acordo com a IFRSg sdo
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método

da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada de instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e ndo & revista

subsequentemente.

2.7 Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissées

Os rendimentos de servigos e comisses sao reconhecidos da seguinte forma:

e Osrendimentos de servigos e comisses obtidos & medida que os servigos sao prestados sdo

reconhecidos em resultados no periodo a que se referem,

¢ Osrendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva
de um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro

efativa.
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2,8 Normas e interpretagGes ainda ndo adoptadas

A aplicagdo das normas e interpretagdes efetivas a 31 de dezembro de 2019 nao tiveram impacto
materialmente relevante nas demonstragdes financeiras da Sociedade. E entendimento da Administragdo
que a aplicacdo das normas e interpretacdes a aplicar nos periodos iniciados em, ou apos, 1 de janeiro de

2019 ndo tera impacto ou aplicacdo nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

2.9 Eventos subsequentes

Os eventos subsequentes materialmente relevantes, caso existam, e sejam do conhecimento da

Sociedade, até a data da aprovagdo de contas, sdo refletidos nas Demonstragdes Financeiras.

NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As IFRS (imternational Financial Reporting Standards) estabelecemn uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo efetue julgamentos e faga estimativas
necessarias de forma a dedidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo
discutidas nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de come a sua aplicagao afeta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descri¢do alargada das principais politicas

contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2..

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas
sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira

da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.
3.1 Impostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre [ucros. A determinagdo do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas
transagdes e calculos para os quais a determinagio do valor final de imposte a pagar é incerto durante o

ciclo normal de negdcios.

Qutras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os fucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.




A Autoridade Tributdria pode a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetvade pela
Sociedade, durante um periodo de guatro anos ou no caso de existivem prejuizos fiscais reportaveis,
durante o perfodo em que seja possivel a sua deduggo de acordo com a Lei em vigor nos anos a que os
mesmos digam respeito. Desta forma, podem ocorrer corregdes & matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da legislagao fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho
de Administragdo da Sociedade de que nao havera correcdes significativas aos impostos sobre lucros

registados nas demonstragdes financeiras.

NOTA 4-MARGEM FINANCEIRA

0O valor desta rubrica é composto por:

(Montante expresso em euros}

2019 2018
Juros e proveitos similares
Juros de disponibilidades e aplicagGes em instituicdes de crédito 2885 10478
Saldo Liquido 2 885 10 478

Em 2019 a rubrica "Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito” inclui um montante

de 2 B85 euros (2018: 20 478 euros), que resulta da remuneragdo de depdsitos a prazo junto de

instituigdes financeiras.

NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES
O valor desta rubrica é composto por:

(Montante expressc em euros)

2019 2018

Rendimentos de servigos e comissdes
Comissaoc de gestao 574 518 557 688
674 518 557 688

Encargos com servigos e comisses

Por servigos bancarios 338 585
Por operagdes realizadas por terceiros 155 133
493 718
Saldo Liquido 674 025 556 970

O valor da comissdo gestdo cobrada aos fundos sob gestio no exercicio de 2019 foi de 674 518 euros

{2018: 557 688 euros). O quadro em baixe apresenta a desagregacdo do valor por fundo:
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Lusitano Mortgages N.° 2 Fundo 23976
Lusitano Mortgages N.° 3 Fundo 45713
Lusitanc Mortgages N.° 4 Fundo 63 656
Lusitano Mortgages N.° 5 Fundo 46 059
Lusitano Mortgages N.° 6 Fundo 45939
Project Finance N.° 1 Fundo 151
Lusitano Mortgages N.° 7 Fundo 58 483
FRC 390 541

674 518

NOTA 6 - QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

O valor desta rubrica é composto por:
(Mantante expresso em euros)

2019 2018

Rendimentos
Outros ganhos e receitas operacionais = -

Qutros custos de exploragio

Outros encargos e gastos operacionais 15 666 4 520
Outros impostos 94 19

15 760 4 538
Saldo Liquido (15 760) ( 4 539)

No ano de 2019 a rubrica de outros encargos e gastos operacionais inclui um montante de 15.000 euros
referente a uma multa do Banco de Portugal.
No ano 2018 a rubrica de outros encargos e gastos operacionais corresponde, essencialmente a corregoes

relativas a periodos anteriores.

NOTA 7~ CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica & composto por:

{Montante exprasso em euros)

2019 2018
Remuneracgdes dos érgdos de gestao 17 400 17 400
Encargos sociais obrigatdrios 4133 4133
Saldo Liquido 21 533 21 533

Em 2019 e 2018 apenas se registaram custos com a remuneragdo dos orgaos sociais.

Em 2019 e 2018 n3o foram pagas remuneragdes variaveis aos membros dos érgaos sociais.




Nao existem adiantamentos, ou créditos concedidos a membros dos drgaos sociais, nem compromissos
assumidos por sua conta a titulo de garantia ou qualquer autorizacao para a realizagdo de negécios entre
a sociedade e 0s seus administradores.

Os custos coim remuneragdes fixas atribuidas aos membros de orgdos sociais s80 0s seguintes:

2019 2018
Conselho de Administracao
Luis Malato Correia 17 400 17 400
Saldo Liguido 17 400 17 400
NOTA 8 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
O valor desta rubrica é composto por: {Montante expressa em euros)
2019 2018
Servigos de gestao participada 407 866 461 074
Consuliores e auditores externos 135 748 259 887
Judiciais, contencioso e notariade 611 18 216
Informagbes 590 590
Bancos de dados - 109
Qutros fornecimentos de terceiros 971 659
Publicagoes 27 -
Saldo Liquido 545 813 740 535

Em g de margo de 2004, foi celebrade com a GNB Gestao Ativos, SGPS, SA {anteriormente denominada
ESAF SGPS SA) um contrato de prestagdo de servigos em que esta assegura a gestdo corrente da
atividade. O custo com esse servigo de gestao, em 31 de dezembro de 2019 € de 260 265 euros (31 de
dezembro de 2018: 313 473 euros). Esta comissdo é composta por uma parcela fixa e outra variavel
{comissdo de repasse). A parte fixa corresponde a 59 oo eurosfano, para os trés primeiros fundos geridos
pela PATRIS. A esse montante 530 acrescidos 25 0oo eurosfane, por cada fundo novo que a PATRIS tenha
sob gestdo, correspondendo a 31 de dezembro de 2019 um total de cinco fundas sob gestdo. A parte
variavel equivale a 25% do valor das comissdes de gestdo cobradas pela PATRIS,

A diminvigdo desta rubrica resulta do facto da reducdo das comissdes de gestdo dos fundos de
titularizag@o de crédito, pela redugdo do valor sob gestao.

O valor das comissdes de gestao fixa e varidvel sdo as infra indicadas:




ComissGo Variavel GNB-GA

| valorBase [ | Valorc/iva

Lusitano Mortgages N.® 2 Fundo 6 847 8 422
Lusitano Mortgages N.° 3 Fundo 11428 14 057
Lusitano Mortgages N.” 4 Fundo 15914 19574
Lusitano Mortgages N.® 5§ Fundo 11515 14 163
Lusitano Mortgages N.® 6 Fundo 11 485 14126
Project Finance N.* 1 Fundo 38 47
Lusitano Mortgages N.® 7 Fundo 14 621 17 983
Comissao Fixa GNB-GA 139 750 171 893
Total 211 597 260 265

Em ¢ de margo de 2016, foi celebrado com a Patris Investimentos, SGPS, SA em contrato de prestagdo de
servigos técnicos de administragdo e gestdce de forma a assegurar o cumprimento pela PATRIS da
legislagdo e dos requisitos administrativos aplicaveis ao exercicio e desenvolvimento da respetiva
atividade. O custo com esse servico, em 31 de dezembro de 2019 € de 147 600 euros (31 de dezembro de
2018: 147 600 euros).

Os Servigos de Auditoria, Revisdo Legal de Contas e outros servigos de garantia de fiabilidade
decorrentes de obrigacdes regulatorias, devidos a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas no exercicio

de 2019 30 de 15 867 euros (2018: 18 819 euros),

NOTA g —-DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica é composto por:

{Montante expresso em euros)

31.12.2019 31.12.2018

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais

Depésitos a ordem 39878 17 809
39878 17 809

Perdas por imparidade sis] { 32)
39 947 17 777

Os movimentos ocorridos em 2019 com perdas de imparidade em disponibilidades em instituicoes de
credito, resultantes da adopgao norma IFRSg — Instrumentos financeiros (“IFRSg”) sdo 0s que em baixo se

indicam:

~



(Montante expresso em euros)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018

Impacto da IFRS9 20 { 32)
Saldo a 1 de Janeiro de 2019 (32)
Acréscimos por alteragéo de risco de crédito 12 948
Decréscimos por alteracfo de risco crédito (12 847)
101

Saldo a 31 de Dezembro de 2019 69

NOTA 10— APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica & composto por:

{Montante expresso em euros)

31.12.2019 31.12.2018

Aplicagoes em Instituigdes de crédito

Depédsitos
Nove Banco, SA 6 500 000 7 500 000
Juros e rendimentos similares
Novo Banco, SA 1467 4 666
Perdas por imparidade
Novo Banco, SA (11 702) (13 508)

6 489 765 7 491 158

Os movimentos ocorridos em 2019 com perdas de imparidade em disponibilidades em instituicbes de

crédito, resultantes da adopgao norma IFRSg — Instrumentos financeiros (*IFRSg”) s3o 0s que em baixo se

indicam:

(Montante expresso arm euros)

Saldo a 31 de Dezembro de 2018

Impacto de transicao para a IFRS9 20 { 13 508)

Saldo a 1 de Janeiro de 2018 ( 13 508)
Acréscimos por alteracio de risco de crédito 13 511

Decréscimos por alteracao de risco crédito (11 705)

1806

Saldo a 31 de Dezembro de 2019 (11 702)




NOTA 21~ OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica € composto por:
{(Montante expresso em euros}

31.12.2019 31.12.2018

Devedores diversos 365 866 852 393
Rendimentos a receber - comissdes de gestéo 424 743 32 884
Outras contas de regularizacdo 4 664 4664

795 273 689 941

A rubrica Devedores diversos inclui um montante 312 400€ que foi disponibilizado & FIR Capital S.a.r.l..

O saldo apresentado em rendimentos a receber é regularizado trimestralmente com o pagamento das
comissdes de gestdo dos fundos, conforme o descrito nos respetivos regulamentas de gestdo, sendo que
esta rubrica inclui um montante de 390 5421 euros da comissac de gestac do Fundo de Recuperacéio de
Créditos dos Detentores de Papel Comercial da Espirito Santo Internacional, S.A. e da Rio Forte Investments,

S.A.

NOTA 12 -IMPOSTOS

A PATRIS encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das

Pessoas Coletivas (Cadigo do IRC) e correspondente Derrama Municipal.

O calculo do IRC foi apurado pela PATRIS com base numa taxa nominal de imposte e derrama, num total

de 22,5%, em conformidade com a legislagdo em vigor nesta matéria.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais encontram-se sujeitas a revisao e corregao
por parte das autoridades fiscais durante um periode de quatro anos ou no caso de existirem prejuizos
fiscais reportaveis, durante o periodo em que seja possivel a sua dedugdo de acordo com a Lei em vigor
nos anos a que os mesmos digam respeito. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidac&es adicicnais

de IRC devido essencialmente a diferentes interpretagdes da legislagio fiscal.

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados em 2019 e 2018 explica-se como se segue:

(Montante expressc em euros)

31.12.2019 31.12.2018

Activos por impostos coirrentes 15621 9901
Passivos por impostos correntes 1293 -

228 9 901




31.12.2019 31.12.2018

Activos por impostos diferidos 75 302 -
Passives por impostos diferidos = -

Saldo Liquido de impostos diferidos 75 302 -

A reconciliagdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a estimativa de impostos sobre os lucros e
o saldo do imposto a pagarf(recuperar} pela Sociedade, com referéncia ao exercicio de 2019 e 2018,

analisa-se como segue:

{(Montante exprasso em euros)

31.12.2019 31.12.2018
Resultado antes de impostos 169 720 { 197 950)

Subcapitalizagdo - -
Provis&o para contingéncia fiscal -
Impostos Diferidos 1293

Multas, Coimas e demais encargos 15 075 -
Impostos Diferidos {75 302)

Lucro tributavel 110 786 { 197 850)
Prejuizos Fiscais dedutiveis 77 551

Estimativa de imposto sobre os lucros 6 980 =
Retengdes na fonte 1521 9 901

Pagamentos por conta efectuados (4 664) -
Derrama 498

IRC a pagar / (recuperar) 1293 (9901)

NOTA 13 - INSTRUMENTQS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica instrumentos representatives de capital inclui 6 g62 794 euros em 31 de dezembro de 2019 (31
de dezembro de 2018: 7 962 794 euros) correspondentes a prestagdes acessorias de capital efetuadas

pelos acionistas.

De acordo com o artigo 6.2 dos estatutos da Saciedade, esta prevista a possibilidade de serem exigidas
aos Acionistas uma ou mais prestagtes acessorias de capital, até ao montante global maximo de 12 500

0C0 euras.

De acordo com a IAS 32 estes valores foram registados como instrumentos representativos de capital,
sendo para efeitos prudenciais considerados pelo Banco de Portugal como integrantes dos fundos

préprios de base da Sociedade, e como tal, concorrentes para o calculo dos fundos préprios.

Durante o exercicio de 2015, ocarreu um reembolso de prestagdes acessdrias ac Barclays Bank PLC tendo

em conta a liquidagdo do Fundo de Titularizagdo de Créditos BOCAGE Mortages n° 1 ocorrida em 18 de

1 o)
K




janeiro de 2016 e na sequencia da deliberag3o da assembleia geral extraordinario da Patris - SGFTC, S.A.
ocorrida em 19 de fevereiro de 2016 e autorizagdo do Banco de Portugal de 18 de dezembro de 2018 para
reducio de fundos préprios da Sociedade no montante de 1 milhdo de euros, conforme se pode analisar

no quadro seguinte.

{(Montante expresso em euros)

Prestacoes

acessorias
Saldo em 1 de Janeiro de 2018 8112614
GNB - Gestdo de Ativos, SGPS, S.A. (7431}
Real Vida Seguros, S.A. ( 142 389)

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 7 962 794

Barclays Bank PLC (1 000 000)

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 6 962 794

NOTA 14 - OUTROS PASSIVOS
{Montante expresso em euros)

31.12.2019 31.12.2018

Retencdes sobre rendimentos de trabalho dependente 304 5304
ContribuicGes para a Seguranca Social 504 504
Credores diversos 77 449 85 489
Outros encargos a pagar 102 364 90 181
Outras contas de regularizacao 40 567 17 714

221 188 199 172

Q saldo da rubrica outros encargos a pagar, no montante de 102 364 euros em 31 de dezembro de 2019
(31 de dezembro de 2018: go 181 euros), inclui a especializagdo dos servigos prestados pela GNB Gestao
de Ativos, SGPS, SA, Patris Investimentos, SGPS, SA, JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda e
Vieira de Almeida & Associados - Sociedade de Advogados, R.L., .




NOTA 15~ CAPITAL , OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Agoes Ordindrias
Em 31 de dezembro de 2019, o capital da PATRIS é detido pelas sequintes entidades:

(Montante expresso em euros)

Numero de Valor o :
Acgoes Nominal Feastce
GNB - Gestéo de Ativos, SGPS, S.A 3 966 19 831 4,96%
Real Vida Seguros, S.A. 36 004 180 469 45,14%
FIR Capital, S.AR.L. 39 904 199 520 49,90%
79 964 399 820 100%

Reserva Legal

No que se refere as reservas obrigatérias, aplica-se a legislagio em vigor (Artigo 97° do Decreto-Lei n®
298/92, de 31 de Dezembro}, a qual exige que a reserva legal seja anuvalmente creditada em, pelo menos,
10% do lucro liquido anulam até a concorréncia do capital da Sociedade. A reserva legal sé pode ser

utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

Outras Reservas e resultados transitados
A evolugao das Qutras Reservas e resultados transitados encontra-se detalhada no mapa de

Demenstragdo de Alteragdes no capital proprio.

NOTA 16 - VALORES ADMINISTRADOS

Os valores administrados pelz instituicdo per conta de outrem s3o os que abaixo se descrevem;
(Montante expresso em euros)

Nome do Fundo Valor da carteira

31.12.2019 31.12.2018
Lusitano, Mortgages n® 2 - 178 953 256
Lusitano, Mortgages n® 3 - 270 650 636
Lusitano, Mortgages n® 4 285 582 443 321 358 175
Lusitang, Mortgages n* 5 423 887 649 472 501 531
Lusitano, Mortgages n%6 4189 318 130 462 149 561
Lusitano, Project Finance N*1 FTC - 8 773 695
Lusitano, Mortgages n°7 FTC 1 085 892 919 1192 574 452

FRC-INC-PC ES| e Rio Forte 276 395 663 271304 173
NOTA17- TRANSA(;GES COM PARTES RELACIONADAS
Em 31 de dezembro de 2013 e 2018, o montante dos saldos em balango, a receber e a pagar, das

transacbes com entidades relacionadas GNB-GA e os restantes Acionistas, bem como os respetivos

custos e proveitos reconhecidos ne periodo em questdo analisam-se como segue:




{Montante expresso em euros}

31.12.2019 31.12.2018
Subsidiarias e Subsidiarias e
Accionistas Associadas dos Accionistas Associadas dos
Accionistas Accionistas
Real Vida FIR Capital Patris GNB GA Real Vida FIR Capital Patris
Seguros SARL Investimentos SGPS Seguros SARL Investimentos
Active
Devedores diversos - - 321 400 - - - 321 400 -
- - 321 400 N B Sy 321 400 -
Passive
Passivos subordinadas 1008 657 5954 137 - - 1008657 €954137 - -
QOutros passivos 16 222 - 30 750 36 800 33504 - 5750 36 800
1 024 879 5 954 137 30750 36 900 1042 1616 954 137 © 5750 36 900
Custos
Gastos gerais administrativos 260 265 - - 147 600 313473 - - 147 800
260 265 - - 147 600 313 473 - - 147 59'9_“

NOTA 18- GESTAQ DOS RISCOS DE ATIVIDADE

Tendo em conta a natureza da atividade da Sociedade, em termos de politica de gestdo dos riscos, é
apresentada a sequinte informacdo qualitativa.

Os riscos incorridos pela Sociedade sdo essencialmente de natureza Legal e Operacional,
concretamente no que respeita a aspetos regulamentares. Os restantes riscos (risco de crédito,
mercado e taxa de juro) situam-se na esfera de atividade dos fundos/carteiras geridos pela Sociedade.
No dmbito do modelo de gestdo de riscos, referido no ponto 2.5 do Relatério de Gestéo estdo definidas
e implementadas politicas de risco, sendo feito um acompanhamento regular dos mesmos e

monitorizado o estado de implementagaoe de acdes de mitiga¢do definidas.

Risco Operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagido ou deficiéncia de
procedimentos e dos sistemas de informacdo, do comportamento das pessoas ou motivados por
acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos, Entende-se, assim, risco operacional como o
cdmputo dos seguintes riscos: operativa, de sistemas de informagio, de compliance e de reputagio.
Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
unifarmizagdo, sistematiza¢do e recorréncia das atividades de identificagdo, monitorizagdo, controlo e

mitigacao deste risco.

Risco de Crédito
O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do

incumprimento de contraparte.




Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a exposi¢ao ao risco de crédito da Sociedade é analisada como
segue:
Valor

contabilistico
liquido

Riasoda cradite Valor da Valor Provisao

exposicao contabhilistico Imparidade

31 de dezembre de 2019

Disponibilidades em outras instituicSes de crédito no pais 39878 39 878 59 39 847
Aplicagdes em InstituicSes de crédito 6 501 467 6 501 467 (11702) B 489 765
Outros ativos 795 272 795 272 - 795 272
7 336617 7 336617 ( 11 633) 7 324 984
31 de dezembro de 2018
Dispenibilidades em outras instituigbes de credito no pais 17 809 17 8089 { 32 17777
Aplicagdes em Instituigbes de crédito 7 504 666 7 504 666 ( 13 508) 7 491 158
Outros ativos 889 941 589 941 - 683 941
3212418 B 212 418 13 540 8 198 876

Para os ativos financeiras reconhecidos no Balango, a exposi¢gdo maxima ao risco de crédito

M

reprasentada pelo valer contabilistico liguido de imparidade. A imparidade dos ativos financeiros

D~

calculada de acorde com a politica definida na Nota 2.3.

Risco de Liguidez
O risco de liquidez & o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituicdo solver as suas
responsabilidades a medida que estas se vio vencendo, sem incorrer em perdas substanciais.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a exposicdo ao risco de liquidez da Sociedade é analisada como

segue:
Risco de Liquidez Avista Até 3 meses He'3 na-n:zes A

31 de dezembro de 2019

Ativos

Disponibilidades em outras insfituiges de crédite no pals 39947

Aplicagdes em Instituigdes de crédite 6 489 765

Qutros ativos 35853 758 420
39 947 35853 7249185

Passivos

Qutros passivos 264 192

Diferenca entre Ativos e Passivos 39947 { 228 339) 7 249 185

31 de dezembro de 2018

Disponibilidades em oufras instituigbes de crédito no pals 17777

Aplicacdes em Instituicbes de crédito 7 491 158

Outros ativos 321 062 368 879
17 777 321082 7 860 037

Passivos

Qutros passivos 198172

Diferenca entre Alives e Passivos 17 777 121 880 7 860 037
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NOTA 19— JUSTO VALOR
O Justo valor dos ativos e passivos financeiros da sociedade em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é
apresentade como segue:

Custo Total valor de

Nome do Fundo amortizado balango Justo Valor

31 de dezembro de 2019

Disponibilidades em outras instituictes de crédito no pals 39 947 39847 39 047
Aplicagdes em Instituicdes de crédito 6 489 765 6 489 765 6 489 765
Ativos financeiros 6528 712 8529712 6529 712

31 de dezembro de 2018

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito ne pais 17 777 17777 17 777
Aplicagtes em Instituicdes de crédito 7 491 158 7 491 158 7 491 158
Afives financeiros 7 508 935 7 508 935 7 508 935

* Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de Balango € uma estimativa razoavel do

sev justa valor.

Os ativos e passivos ao justo valor sdo valorizados de acordo com a sequinte hierarquia:

Valores de cotagdo de mercado (nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros com
cotagoes disponiveis em mercados oficiais.

Métodos de valorizagao com pardmetros/ precos observaveis no mercado (nivel 2) — consistem na
utilizagao de modelos internos de valorizagao, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e
de avaliacdo de opgdes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam
conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizacdo. N3o cbstante, a Sociedade utiliza como
inputs nos seus maodelos, variaveis disponibilizadas pele mercade, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagBes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo &
obtida através de cotagdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados t&m liquidez
mais reduzida.

Métodos de valorizagdio com pardmetros nio observaveis no mercado (nivel 3) — neste agregado
incluem-se as valorizagdes determinadas com racurso a utilizagdo de modelos internos de valorizagio ou
cotagbes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sao cbservaveis no
mercado.

Durante os exercicios de 2019 e 2028 ndo foram efetuadas transferéncias entre os diferentes niveis de

valorizacdo dos ativos e passivos.




NOTA 20 - DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS CORRENTES POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Considerando que a sociedade ndo detém titulos de capital proprio ou de divida que sejam negociados
publicamente, a tuz do paragrafo 2 da IFRS8, a sociedade ndo apresenta informagdo relativa por

segmentos.

Os resultados correntes da Sociedade no exercicio de 2018 tiveram origem em mercado nacional.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSEQUENTES

No final de 2019 um novo virus da estirpe coronavirus, designado COVID-1g, surgiu na China. Inicialmente
confinado a este pais, durante os meses de fevereiro e margo atingiu a Europa, Portugal incluido, tendo

levado & declaragao do Estado de emergéncia em Portugal no dia 18 de margo de 2020.

Perante a escalada desta imprevisibilidade, a Administra¢do encontra-se a analisar diferentes cenarios
sobre a atividade futura da Sociedade, mas a data de encerramento as contas de 201g entende que n3c se
justifica qualquer alteragdo no Relatério e contas, incluindo as contas propriamente ditas. De referir

porem que este evento ndo coloca em causa a continuidade da atividade do Sociedade.

O Contabilista Certificado A Administragdo
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

L
Ok

Senhores Aclonistas da

PATRIS - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Créditos, S.A. U

1. Nos termos da lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido,
apresentamos o relatsrio sobre a atividade fiscalizadora por nés desenvolvida bem como o
parecer sobre os documentos de prestaciio de contas apresentados pelo Conselho de
Administracdo da PATRIS - Socledade Gestora de Fundos de TitularizacSo de Créditos,

5.A. {Sociedade) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,

2. Tendo sido nomeados como membros do Consetho Fiscal em margo de 2020, ndo
pudemos acompanhar a gestdo durante o ano de 2019, tendo efetuados os procedimentos
e as indaga¢es consideradas necessdrias e adequadas para proceder 3 fiscalizago
possivel da atividade do ano findo em 31 de dezembro de 2019. No periodo em que
estivemos em fungdes verificdmos 3 regularidade dos regisios contabilisticos e o
cumprimento das normas legals ¢ estatutdrias apficdveis, tendo obtide do Consetho de

Administra¢io e dos diversos Servicos da Sociedade as informacBes e os esclarecirnentos

solicitados.

3. No 8mbiio das nossas fungles, examindmos as demonstragfes financeiras reportadas a 31
de dezembro de 2019, as quais compreendem ¢ balango, as demonsiragfies dos
resultados, das alteragbes nos capitais priprios e dos fluxos de caixz, bem como o
respelivo anexo, que inclui as politicas contabilisticas, os critérics de reconhecimento e os

juizos de valor critices e principais fontes de incerieze associadas a estimativas adotadas.

4. Adicionalmente, procedemos 3 andlise do Relatdrio de Gesifio do exercicic de 2019
preparado pelo Conselho de Administraclo ¢ da proposta de aplicagdo de resultados nele

incluido.

5. Tomdmos conhecimenio do contelido da Certificagdo Legal das Contas emitida peia
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com data de 8 de maio de 2020, na modalidade de opinio sem reservas @ com énfases,

com a qual concordamos e damas aqui como integralmente reproduzida.

Anglisdmos o Relatdrio da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas dirigide ao Orgdo de
FiscalizacBio, o qual refere a inexistdncia de matérias significativas de auditoria e de

matérias relevantes de anditoria.

A supervisdo e acompanhamento dos servigos prastados é efetuado pela Administracio da
sociedade com o apoio do Grupo Novo Banco, que exerce todz a fungio de compliance,
auditoria, coniabilidade e reporte em regime de subcontratacio, conforme referido no

Relatorio de Gestlo, sendo este facto ¢o conhecimento da CVIVIVL.

Da andlise efetuada ao balango da sociedade verificamos que os fundos proprios
apresentados sdo inferiores a0 montante dos fundos préprios minimos exigidos parz as
sociedades gestoras de fundos de titularizacde de créditos, ns cumprindo desta forma
com o disposto no n.2 2 do artigo 96° do Regime Geral das Institt ichies de Crédito e
Sociedades Financeirss e artigo 19.2 do Decreto Lej n.2 453/99, de 5 de novembro. No
gntanio € apresentado no balanco como passivo da sociedade na rubrica de Instrumentos
Representativos de Capitai, nos termos da IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo, © montante de 8.963 milhares de euros correspondente a prestacfes
acessdriss de capital, as quais sdo consideradas pelo Banco de Portugal como integrantes e
elegivels pars a constituicBo dos Fundos Proprios da sociedade e como tal concorrendo
para o seu ciloulo, encontrando-se assim, para fins prudencizis, a sociedade em
cumprimento do disposto no n.2 2 do artigo 962 do Regime Geral das InstituicBes de
Crédito e Sotiedades Financeiras ¢ artigo 19.2 do Decreto Lei n.2 453799, de 5 de

novemnbro.

Face ao exposio, tendo em consideragdn o trabzlho realizado e as conclusBes da
Certificacdo Legal das Contas e nfo tendo tomado conhecimento de violagio da lei e dos
Estatutos pars além do referido no ponto 7. acima. somos de parecer que a Assembleiz

Geral:

a. Aprove 0 Relatdrio de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de dezembra de

2019,

b.  Aprove as Contas relativas a esse exercicio, 2



¢. Aprove a Proposta de Aplicaco de Resultados obtidos nesse mesmio exercicio.

10, Desejamos finalments expressar o nosso recanhacimento ao Conselho de Administrag3o, a
todos os Colaboradores da Sociedade e so Revisor Oficial de Contss, pela colaboracSo que

nos foi prestada.

Lisboa, 11 de maia da 2020

0O Conselho Fiscal

Presigeme:
Paulo jorke Macedo Gamboa

N/ D

Fernando Mazlosso de Gliveira
Vogal
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Célia Maria Pedro Custodio
Vogal
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstracbes financeiras anexas de “PATRIS — Sociedade Gestora de Fundos de
Titulariza¢do de Créditos, S.A.” (adiante apenas Patris SGFTC) (a Entidade), que compreendem o
Balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 7.401.808 euros e um total de
capital préprio de 216.532 euros, incluinde um resultado liquido de 169.720 euros), a
demonstracdo dos resultados, a demonstragdo do rendimento integral, 2 demonstracdo de
alteragdes no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ac ano findo naquela
data, e ao anexo as demonstragbes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira de “PATRIS — Sociedade Gestora
de Fundos de Titularizacdo de Créditos, 5.A.” em 31 de dezembro de 2019 e o0 seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro {IAS/IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA} e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras” abaixo. Somos independentes da
entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada pare
proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Enfases

A data de emissdo desta certificagdo legal das contas ainda ndo tinham sido emitidos os relatérios
de auditoria dos fundos geridos pela Patris SGFTC, nomeadamente, os Fundos de titularizagdo de
créditos Lusitano Mortgages n.2 4, Lusitano Mortgages n.2 5, Lusitano Mortgages n.2 6, Lusitano
Mortgages n.2 7 e Fundo de Recuperagdo de Créditos dos Detentores de Papel Comercial da
Espirito Santo Internacional, S.A e da Rio Forte Investments, S.A., uma vez que ndo tinham sido
concluidos os trabalhos de garantia razodavel de fiabilidade sobre o processo de quantificacdo da
imparidade da carteira de crédito detida pelos Fundos.

Em marco de 2020, a expansdo do virus COVID-19 foi declarada pela Organizacdo Mundial de
Satide como pandemia global, tendo o Estado Portugués declarado o Estado de Emergéncia
seguida do Estado de Calamidade. Conforme referido no ponto 2.8 do Relatério de Gestdo e nota
23 do anexo, a Entidade entende que ndo se coloca em causa a continuidade da sua atividade,
ndo sendo ainda possivel definir um cendrio Gnico que tipifique o impacto futuro.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a estas matérias.

Responsabilidades do o6rgdo de gestio e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes
financeiras

0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacio de demonstracbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro {IAS/IFRS} tal como adotadas
na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagio de demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devida a fraude ou
erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacio da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicdvel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da
infermacdo financeira da Entidade.

Patris 5GFTC, 5.A. pag. 2/4
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes
financeiras, como um todo, estdo isentas de distor¢des materiais devide a fraude ou erro, e emitir
um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga
mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as 15A detetara sempre
uma distor¢do material quando exista. As distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢bes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissGes intencionais, falsas
declaragfes ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se conciluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacbes
relacionadas incluidas nas demonstracBes financeiras ou, caso essas divulgaces ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até A data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacio, estrutura e conte(do global das demonstra¢des financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transag¢fes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

Patris SGFTC, 5.A. pag. 3/4
CLC 2019

JM Ribeire da Cunha & Associados, SROC, Lda

{KRESTON



| & Associados

() L Ribeiro da Cunha

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, 0 ambito e o
calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagdo constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares apliciveis em vigor, a informa¢do nele constante é concordante com as

demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdao sobre a
Entidade, ndo identificamos incorregdes materiais.

Miraflores, 8 de maio de 2020

e

José Maria Ribeiro da Cunha
Em representacdo de:
IM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda.
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